Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2023

der Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem

Sitz Attendorn

eingetragen beim
Amtsgericht Siegen

Handelsregister-Nr. A 7529



Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023
31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 10.546.253,46 10.177
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 2.381.638,99 9.787
12.927.892,45 19.965
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 92.378.054,71 80.142
b) andere Forderungen 10.049.020,83 10.050
102.427.075,54 90.192
4. Forderungen an Kunden 658.067.808,91 654.952
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 258.492.951,42 EUR 269.142 )
Kommunalkredite 40.117.446,23 EUR 41.073 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
bb) von anderen Emittenten 22.247.323,88 24.844
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
22.247.323,88 24.844
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
22.247.323,88 24.844
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 389.052.318,11 385.533
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 17.165.109,79 17.165
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 232.000,00 EUR 232 )
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 8.520.721,17 10.086
darunter:
Treuhandkredite 8.520.721,17 EUR 10.086 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 8ffentliche Hand einschlieflich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0,00 2
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
0,00 2
12. Sachanlagen 2.361.992,47 2.772
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 5.934.265,85 4.697
14. Rechnungsabgrenzungsposten 361.057,17 417
Summe der Aktiva 1.219.065.565,34 1.210.625




Passivseite

31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.292.842,02 37
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 231.795.450,93 188.547
233.088.292,95 188.584
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 147.507.444,22 212.734
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 13.243.067,40 19.420
160.750.511,62 232.154
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 502.151.881,65 612.482
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 146.706.136,27 694
648.858.017,92 613.177
809.608.529,54 845.331
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 22.452.756,72 24.997
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
22.452.756,72 24.997
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 8.520.721,17 10.086
darunter:
Treuhandkredite 8.520.721,17 EUR 10.086 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.213.219,24 471
6. Rechnungsabgrenzungsposten 73.952,69 99
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 16.243.651,00 15.753
b) Steuerriickstellungen 384.038,85 833
c) andere Riickstellungen 4.706.261,32 5.142
21.333.951,17 21.728
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 117.987,00 132
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 64.152.000,00 61.432
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 57.764.201,41 57.122
57.764.201,41 57.122
d) Bilanzgewinn 739.953,45 643
58.504.154,86 57.764
Summe der Passiva 1.219.065.565,34 1.210.625
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 37.276.379,73 36.735
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
37.276.379,73 36.735
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 47.351.618,95 59.348

47.351.618,95

59.348




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 EUR

1.

o~

10.

11.
12.
13.

14,

15.

16.

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen
aus der Abzinsung von Riickstellungen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

19.148.837,36

3.560,85 EUR
634,41 EUR

893.789,86

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Riickstellungen

31.341,84 EUR
190.615,37 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrége
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

9.006.823,90
3.928.183,53
2.285.476,77 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlageverm&gen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufuhrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit (Ertrag, Vj: Aufwand)
AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Aufwand, Vj: Ertrag)
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2022
EUR EUR TEUR

14.292
( 47 )
0
169
20.042.627,22 14.461
7.457.844,59 2.365
( 254 )

( 485 )
12.584.782,63 12.097

6.842.720,47 4.700
361.009,64 233
0,00 0
7.203.730,11 4.933

0,00 0

11.275.264,57 10.723
1.119.065,25 980
10.156.199,32 9.743

0,00 0

1.400.927,27 402

31.345.639,33 27.175

8.417
2.589

( 995 )
12.935.007,43 11.005
7.179.215,64 6.330
20.114.223,07 17.336

389.380,94 473

851.714,54 260

5.053.899,83 9.215

0,00 0
5.053.899,83 9.215

1.086,08 (U

0,00 20
1.086,08 20

0,00 0

2.720.000,00 0

2.215.334,87 89

0,00 0
0,00 0
0,00 0

1.457.974,14 750
17.407,28 18
1.475.381,42 732

739.953,45 643

0,00 0

739.953,45 643




Anhang 2023

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 wurde auf der Grundlage des
Handelsgesetzbuchs (HGB) unter Beachtung der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und
Bewertungsmethoden werden grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen
ergeben haben, wird in den jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen werden demjenigen Bilanzposten zugeordnet, dem
sie zugehdoren.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieRlich Schuldscheine mit der
Halteabsicht bis zur Endfédlligkeit) haben wir zum Nennwert bilanziert. Die
Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres
Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und werden planmaRig
Uber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen wurde
durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen nach den Grundsdtzen kaufmannischer
Vorsicht ausreichend Rechnung getragen. Der Umfang der Risikovorsorge ist abhangig von
der Fahigkeit der Kreditnehmer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten
sowie dem Wert vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen
Zukunftsbetrachtung haben wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld, die Situation
sowie Einschatzungen zur Entwicklung einzelner Branchen ebenso wie staatliche
Stabilisierungsmallnahmen beriicksichtigt. Sofern unter diesen Rahmenbedingungen und
Annahmen keine nachhaltige Schuldendienstfahigkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist,
haben wir eine Einzelwertberichtigung gebildet. Die immanenten Schdatzungsunsicherheiten
und Ermessensspielraume haben wir im Sinne der kaufmannischen Vorsicht beriicksichtigt
bzw. ausgeiibt.

Fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken im Kreditgeschaft
haben wir fir Forderungen an Kunden sowie Eventualverbindlichkeiten und andere
Verpflichtungen Pauschalwertberichtigungen nach dem sog. Bewertungsvereinfachungs-
verfahren des IDW RS BFA 7 gebildet. Dabei haben wir mit derin derinternen Risikosteuerung
eingesetzten Anwendung CreditPortfolioView fiir das vorgenannte Kreditportfolio den
erwarteten Verlust fiir einen 12-Monatszeitraum ohne Anrechnung einer Bonitdtspramie
berechnet. Grundlage dieser Berechnung waren insbesondere die mit unseren
Ratingverfahren auf Grundlage der Vergangenheit ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten
der Kreditnehmer fir einen 12-Monatszeitraum und die im Rahmen der Kreditprozesse
bewerteten Sicherheiten. Adressen, dieim Rahmen der internen Risikosteuerung im Hinblick
auf einen Ausfall als risikolos betrachtet werden, wurden auch fiir die handelsbilanzielle
Betrachtung ausgeschlossen. Die im Rahmen der Berechnung der Pauschalwertberichtigung



verwendeten Parameter spiegeln nach unserer Einschdtzung die Risikosituation zum
Abschlussstichtag ausreichend wider.

Wir haben als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewertungsvereinfachung im Rahmen
der Kreditvergabepraxis sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung bei
Kreditausreichung unter Beriicksichtigung einer risikoaddaquaten Bonitdtspramie erfolgt,
deren Hohe sich an dem erwarteten Verlust iiber die Restlaufzeit orientiert. Diese
Ausgeglichenheitsannahme haben wir zum Bilanzstichtag tberprift. Dabei haben wir auch
im Rahmen eines Stichtagsvergleichs die Entwicklung des mit CreditPortfolioView fiir die
Restlaufzeit berechneten, erwarteten Verluste des Portfolios (sog. Lifetime Expected Loss)
analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung
des erwarteten Verlusts fir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die Ausgeglichenheit
weiter angenommen werden.

Der Ausweis der Pauschalwertberichtigungen erfolgt als Risikovorsorge zu den Forderungen
an Kunden (Aktivposten 4). Die fiir Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche
Kreditzusagen ermittelten Pauschalwertberichtigungen werden von den
Unterstrichpositionen abgesetzt und als Risikovorsorge/pauschale Riickstellungen in den
anderen Rickstellungen (Passivposten 7c) ausgewiesen. Fiir widerrufliche Kreditzusagen
erfolgt allein der Ausweis als Risikovorsorge/pauschale Riickstellungen in den anderen
Riickstellungen (Passivposten 7c).

Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschdftszweigs der
Kreditinstitute.

Wertpapiere

Die Wertpapiere der Liquidititsreserve (Umlaufvermdgen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des
Wertaufholungsgebots bilanziert. Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve
(Umlaufvermdgen) oder zum Anlagevermdgen haben wir im Geschaftsjahr nicht gedndert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgdngen resultieren,
wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen
(Anlagevermdgen), wurden nur dann auf den niedrigeren beizulegenden Wert
abgeschrieben, wenn von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist
(gemildertes Niederstwertprinzip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Schuldverschreibungen
aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass vertragsgemdRe Leistungen nicht oder
nicht in dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung
haben wir aktuelle Bonitdtsbeurteilungen herangezogen. Unabhdngig davon sind
Wertminderungen von Schuldverschreibungen bis zum Riickzahlungswert stets dauerhaft,
soweit sie auf die Verkiirzung der Restlaufzeit zuriickzufiihren sind.

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein Bérsen- oder Marktpreis (aktiver Markt) vorlag, haben
wir die Bewertung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
vorgenommen, auf die unser bestandsfiihrendes System SimCorp Dimension (SCD)
zuriickgreift. Dieser Kursermittlung liegt ein Discounted Cashflow-Modell unter Verwendung
laufzeit- und risikoadaquater Zinssdtze zugrunde.

Fiir Anteile an Investmentvermégen haben wir als beizulegenden Wert den Riicknahmepreis
angesetzt.



Beteiligungen

Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, werden mit den
Anschaffungskosten bzw. zum beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
vorgenommen.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10
nach dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz,
wenn die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmdBige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer, bilanziert.

Geringwertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 250 EUR werden aus
Vereinfachungsgriinden sofort als Sachaufwand erfasst. Fiir Vermégensgegenstande mit
Anschaffungskosten von mehr als 250 EUR bis 1.000 EUR wird ein Sammelposten gebildet,
der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung tber fiinf Jahre ergebniswirksam verteilt
wird.

Die Gebdude werden grundsatzlich linear abgeschrieben. Fiir Bauten auf fremdem Grund und
Boden sowie Einbauten in gemieteten Gebduden wird grundsatzlich die fiir Gebdude
geltende Abschreibungsdauer zugrunde gelegt.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung einschlieBlich Betriebsvorrichtungen
werden degressiv bzw. linear abgeschrieben. Im Jahr der Anschaffung wird die zeitanteilige
Jahresabschreibung verrechnet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in
Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen werden in Héhe des notwendigen Erfiillungsbetrags gebildet, der nach
verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Hierzu haben wir eine Einschdtzung
vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestdnde vorliegen und ob
nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu
erwarten ist. In Einzelfdllen haben wir dabei auch auf die Einschdtzung externer
Sachverstdandiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die
aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer
Summe erfasst (Nettomethode).



Rickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht
abgezinst. Die Ubrigen Riickstellungen werden gemdR § 253 Abs.2 HGB mit dem der
Restlaufzeit  entsprechenden  Zinssatz der  Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RickAbzinsV) abgezinst. Bei unbekannter Restlaufzeit haben wir den Abzinsungszeitraum
anhand von Erkenntnissen aus der Vergangenheit geschdtzt. Bei der Ermittlung der
Riickstellungen und den damit in Zusammenhang stehenden Ertragen und Aufwendungen
haben wir unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode
eintritt. Entsprechendes gilt fiir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs bzw. des
zweckentsprechenden Verbrauchs.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen oder
Zinseffekte einer gednderten Schdatzung der Restlaufzeit werden in der betroffenen GuV-
Position und fiir Pensionsriickstellungen im Zinsergebnis ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen auf
der Grundlage der Richttafeln 2018 G von Prof.Dr. Heubeck entsprechend dem
Teilwertverfahren ermittelt. Dabei werden kiinftige jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen
von 2,50% (Vorjahr: 2,00 %) unterstellt. Tarifsteigerungen nach TV6D werden
beriicksichtigt. Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom
Pensionsgutachter auf das Jahresende 2023 prognostizierter Durchschnittszinssatz von
1,83 %, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde
gelegt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf einem
Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Altersteilzeitvertrage wurden auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes, des Tarifvertrags
zur Regelung der Altersteilzeit und ergdnzender individueller Vereinbarungen
abgeschlossen. Bei den hierfiir gebildeten Riickstellungen werden kiinftige Lohn- und
Gehaltssteigerungen von 2,50 % (Vorjahr: 2,00 %) angenommen. Die Restlaufzeit der
Vertrdage betragt bis zu 2,2 Jahre, die durchschnittliche Restlaufzeit 1,3 Jahre. Die Abzinsung
erfolgt mit dem Zinssatz, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren im
Sinne des 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ergibt.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als
Sicherungsgeber. Dabei handelt es sich umin Credit Linked Notes eingebettete Credit Default
Swaps. Als Sicherungsnehmer haben wir die Sicherungswirkung des Credit Default Swaps im
Hinblick auf die vertraglichen Vereinbarungen und unsere Halteabsicht bis zur Falligkeit bei
der Bewertung der gesicherten Geschdfte beriicksichtigt. In der Position des
Sicherungsgebers gehaltene Kreditderivate behandeln wir aufgrund des vereinbarten
Sicherungszwecks (Ausfallrisiko) und unserer Dauerhalteabsicht als gestellte
Kreditsicherheit. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den fiir das Birgschafts- und
Garantiekreditgeschift geltenden Regeln. Verbindlichkeitsriickstellungen fiir eine mit groRer
Wahrscheinlichkeit zu erwartende Inanspruchnahme haben wir gebildet. Den Nominalbetrag
dieser Kreditderivate haben wir - ggf. gekiirzt um gebildete Riickstellungen - unter der Bilanz
als Eventualverbindlichkeit (Bilanzvermerk) angegeben.



Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen
Vermdgensgegenstande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente des Bankbuchs
einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter Beriicksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen
(Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu
erwartenden Zahlungsstromen bis zur vollstindigen Abwicklung des Bestands ein Verlust
droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich
aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und
Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu schlieBen. Auf der Passivseite ist
dabei der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu
beriicksichtigen. Die kiinftigen fiir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs bendtigten
Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte
Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter Overheadkosten
beriicksichtigt. Weiterhin wurden Gebilihren und Provisionsertrdge, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs
beriicksichtigt. Zum 31. Dezember 2023 ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.



C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Forderungen an 70.585 19.387
die eigene Girozentrale
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:
31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Forderungen an Unternehmen, 1 ---
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
nachrangige Forderungen 199 28

Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche in diesem Posten enthaltenen bdrsenfahigen Wertpapiere sind nicht
bdrsennotiert.

Finanzanlagen, die {iber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Buchwert* 12.300 6.167
beizulegender Wert 12.277 6.153

*ohne anteilige Zinsen

Bei diesen Finanzanlagen handelt es sich um Verbriefungen von Kreditforderungen, bei
denen die niedrigeren beizulegenden Werte ausschlieBlich auf zinsbedingte
Wertminderungen zuriickzufiihren sind und die wir in Dauerbesitzabsicht bis zur
Endfadlligkeit der Schuldverschreibungen erworben haben.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagespiegel, die Bestandteil des
Anhangs ist, dargestellt.



Aktiva 6 — Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse hdlt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdgen im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), die nachfolgend dargestellt sind:

Differenz Aus- Tagliche Unterlassene
Investmentfonds Buchwertzu schiittungen Riickgabe Abschreibungen
(in Mio. EUR): Buchwert Marktwert Marktwert in 2023 moglich
HI-LCR-Fonds 135,2 135,2 0,0 1,6 Ja
o sl e 253,8 253,8 0,0 5,1 Ja
Fonds

Die Anteile an den Sondervermdgen sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet.

Der HI-LCR-Fonds beinhaltet ausschlieBlich Papiere, die das Kriterium der ,,Hochliquiden
Aktiva“ gemaR Delegierter Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014
erfiillen. Die Zielsetzung des HI-Multi Asset-Fonds liegt darin, Ertragschancen bei einem
ausgewogenen Verhdltnis zwischen Rendite und Risiko zu heben. Der Investmentfonds
investiert iberwiegend in verzinsliche Wertpapiere des Investment-Grade-Bereichs sowie in
Immobilienfonds und Aktien.

Die in diesem Posten enthaltenen Wertpapiere sind nicht bérsenfahig.

Aktiva 7 - Beteiligungen

An folgenden Unternehmen, die nicht von untergeordneter Bedeutung sind, halten wir eine
Beteiligung im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB:

Name Sitz Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
in % Mio. EUR Mio. EUR

Sparkassenverband Minster 0,91 1.174,4 0,0

Westfalen-Lippe (31.12.2022) (31.12.2022)

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagespiegel, die Bestandteil des
Anhangs ist, dargestellt.

Aktiva 9 - Treuhandvermégen

Das Treuhandvermdégen betrifft in voller Hohe die Forderungen an Kunden.



Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023
TEUR
Im Rahmen der eigenen Tatigkeit 1.700
genutzte Grundstiicke und Gebdude
Betriebs- und Geschaftsausstattung 503

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagespiegel, die Bestandteil des
Anhangs ist, dargestellt.

Aktiva 13 - Sonstige Vermégensgegenstinde

Die  sonstigen  Vermdgensgegenstiande  entfallen mit 4.485 TEUR  auf
Steuererstattungsanspriiche aus Uberzahlten  Korperschaftsteuern  einschliel3lich
Solidaritatszuschlag sowie Gewerbesteuern und Zinsen gemaf § 233a AO.

Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist in der Anlage Anlagespiegel, die Bestandteil des
Anhangs ist, dargestellt.

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen
Nennbetrag und h6herem 265 318
Auszahlungsbetrag von
Forderungen

Unterschiedsbetrag zwischen
Riickzahlungsbetrag und niedrigerem 6 7
Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023  31.12.2022
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber 13.148
der eigenen Girozentrale

Fiir die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind Vermdgensgegenstdnde in Héhe
von 106.218 TEUR als Sicherheit libertragen worden.



Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit 3

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Passiva 4 — Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich in voller Hohe um Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten.

Fir die Treuhandverbindlichkeiten sind Vermdgensgegenstdnde in Hohe von 316 TEUR als
Sicherheit Gibertragen worden.

Passiva 5 — Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten entfallen mit 586 TEUR auf Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen.

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:
31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
Lo 3 5
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen
Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungsbetrag 8

und hoherem Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten

Passiva 7 - Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag  zwischen dem  Ansatz der Riickstellungen  fir
Altersversorgungsverpflichtungen nach Maligabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und deren Ansatz nach MalRgabe
des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren
betrdgt zum 31. Dezember 2023 202 TEUR.

Eine Ausschiittungssperre besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Héhe die
Sicherheitsriicklage dotiert wurde.

Passiva 10 — Genussrechtskapital

Zum 31.Dezember 2023 hat die Sparkasse 107 Genussrechte mit einem Nominalvolumen
von 117 TEUR an Mitarbeiter ausgegeben. Sie verbriefen das Recht auf eine von der
Eigenkapitalrendite und der individuellen Dauer der Betriebszugehdrigkeit abhdngige
Gewinnbeteiligung.



Eventualverbindlichkeiten

In den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten sind folgende nicht
unwesentliche Einzelposten enthalten:

31.12.2023
TEUR

Credit Default Swaps 19.141

In diesem Posten werden libernommene Biirgschaften und Gewdahrleistungsvertrage erfasst.
Auf Basis der regelmdRigen Bonitdtsbeurteilungen im Rahmen unserer
Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus,
dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden. Sofern dies
im Einzelfall nicht mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann,
haben wir ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbetrag der
Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen
unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung,
dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen
Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfillen. Sofern im Einzelfall nicht davon
ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge gebildet. Die
gebildete Risikovorsorge ist vom Gesamtbetrag der unwiderruflichen Kreditzusagen
abgesetzt worden.



D. SONSTIGE ANGABEN

Fristengliederung (in TEUR)

Aktivposten

3. Forderungen an
Kreditinstitute

b) andere Forderungen
(ohne Bausparguthaben)

4. Forderungen an Kunden

5. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Passivposten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
b) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden
a) Spareinlagen
ab) mit vereinbarter
Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
bb) mit vereinbarter
Laufzeit oder
Kiindigungsfrist

3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene
Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte
Verbindlichkeiten

mit einer Restlaufzeit von

bis drei
Monate

49
15.772

3.304

28

66.862

mehr als
drei
Monate
bis ein
Jahr

5.000
40.949

17.669

13.150

63.174

mehr als

ein Jahr
bis fuinf
Jahre

5.000
181.298

126.492

19

15.310

mehr als
funf Jahre

379.539

84.331

46

1.360

mit unbe-
stimmter
Laufzeit

40.510

im Jahr
2024
fallig

9.808

10.000



Latente Steuern

Aus den in 8274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte.  Wir haben diese Effekte auf der Basis eines
Korperschaftsteuersatzes (inklusive Solidaritatszuschlag) von 15,8 % und eines
Gewerbesteuersatzes  von 14,8%  unter Zugrundelegung des  Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir
verrechnet.

Nennenswerte Unterschiedsbetrdge entfallen auf folgende Bilanzpositionen:

Positionen Erlduterung der Differenz

Aktive latente Steuern

e Forderungen an Kunden e Vorsorgereserven

e Unterschiedliche Bewertung der
Pauschalwertberichtigungen in der
Steuer- und Handelsbilanz
Steuerliche Wertunterschiede

e Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

e Riickstellungen fiir Pensionen und Unterschiedliche Parameter

dhnliche Verpflichtungen

e andere Riickstellungen e Unterschiedliche Parameter und
steuerrechtlich nicht anerkannte Riick-
stellungen

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungswahlrecht
nicht genutzt wurde.

Der Unterschied zwischen dem ausgewiesenen, auf der Grundlage der steuerlichen
Regelungen ermittelten Steueraufwand und dem aus der handelsrechtlichen Gewinn- und
Verlustrechnung erwarteten Steueraufwand ist im Wesentlichen auf die Veranderung von
Vorsorgereserven, steuerliche Wertunterschiede bei den Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren sowie von der Handelsbilanz abweichende Zufiihrungs- und
Auflésungsbetrage zu Riickstellungen in der Steuerbilanz zuriickzufihren.



Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des ,Tarifvertrags lber die zusdtzliche Altersvorsorge der Beschdftigten des
offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den
anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
gemdll ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in der Kommunale
Zusatzversorgungskasse Westfalen-Lippe (kvw-Zusatzversorgung). Tragerin der kvw-
Zusatzversorgung sind die Kommunalen Versorgungskassen Westfalen-Lippe (kvw). Die kvw-
Zusatzversorgung ist eine rechtlich unselbststdandige, aber finanziell eigenverantwortliche
Sonderkasse der kvw.

Die kvw-Zusatzversorgung finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlageverfahren.
Hierbei wird im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz bezogen auf die
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéftigten ermittelt. Die kvw-
Zusatzversorgung  erhebt  zusdtzlich zur Deckung der im  ehemaligen
Gesamtversorgungssystem entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld. Im
Geschaftsjahr 2023 betrug das Sanierungsgeld 3,25 % der umlagepflichtigen Gehalter.
Insgesamt betrug im Geschdftsjahr 2023 der Finanzierungssatz (Umlagesatz und
Sanierungsgeld) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehdlter. Der Umlagesatz bleibtim Jahr 2024
unverandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des
Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die kvw-Zusatzversorgung, wahrend die
Verpflichtung der Sparkasse ausschlieRlich darin besteht, der kvw-Zusatzversorgung im
Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhdltnisses die erforderlichen,
satzungsmdRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Die im
Geschaftsjahr 2023 an die kvw-Zusatzversorgung geleisteten Zahlungen betrugen 598 TEUR
bei versorgungspflichtigen Entgelten von 7.721 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW
RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen
Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der kvw-Zusatzversorgung
handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die kvw-Zusatzversorgung hat
im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu
ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband
entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2023 ermittelt. Unabhdngig davon,
dass es sich bei dem Kassenvermdgen um Kollektivwermégen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemdaR IDW RS HFA 30 n. F. fir
Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf
dieser Basis beldauft sich der gemdl Art.28 Abs.2 EGHGB anzugebene Betrag auf
23.926 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung
an die versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden
(Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet wurden, unter Berlicksichtigung einer gemdafl Satzung der kvw-
Zusatzversorgung unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung
der Heubeck-Richttafeln RT 2018 G ermittelt. Letztere wurden insofern modifiziert, als eine
Generationenverschiebung um ein Jahr vorgenommen wurde sowie die
Invalidisierungswahrscheinlichkeiten mit 60 % angesetzt  wurden. Als
Diskontierungszinssatz wurde gemdR §253 Abs.2 Satz2HGB i.V.m. der
Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte
durchschnittliche Marktzinssatz von 1,82 % verwendet, der sich bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein
endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht



zu beriicksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per
31. Dezember 2023 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per
31. Dezember 2022 abgestellt wurde.

Der gemal’ Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemaR 81 Abs.1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die kvw-Zusatzversorgung
die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemalR der Einschdtzung des
verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2023 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte
vor. Vielmehr bestdtigt der verantwortliche Aktuar der kvw-Zusatzversorgung in diesem
Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmdRigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestdtigt auf Basis des versicherungsmathematischen
Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtungen der kvw-
Zusatzversorgung.

Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation

Die Sparkasse ist dem  bundesweiten Sicherungssystem der deutschen
Sparkassenorganisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassen-Teilfonds durch einen
Uberregionalen Ausgleich miteinander verknipft. Zwischen diesen und den
Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein
Haftungsverbund. Durch diese Verkniipfung steht im Stitzungsfall das gesamte
Sicherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfiigung.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:

1. Freiwillige Institutssicherung
Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehdrenden Institute selbst zu
schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entschddigungsfall vermieden und die
Geschéftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne Einschrankungen fortgefiihrt
werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung
Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist als
Einlagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetzlichen
Einlagensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem neben bestimmten
Sonderfdllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einlagen bis zu 100 TEUR. Dieser
gesetzliche Entschadigungsfall ist jedoch eine reine Riickfalllésung fiir den Fall, dass die
freiwillige Institutssicherung ausnahmsweise einmal nicht greifen sollte.

Die Sparkasse ist nach 8 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegeniiber dem SVWL und dem
DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen
Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass die Jahres- und
Sonderbeitrdge sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

Fiir die Sparkasse betragt das bis zum Jahr 2024 aufzubringende Zielvolumen
4,2 Mio. EUR. Bis zum 31. Dezember 2023 wurden 2,6 Mio. EUR eingezahlt.

Das EinSiG lasst zu, dass bis zu 30 % der Zielausstattung der Sicherungssysteme in Form von
unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen (Payment Commitments) aufgebracht werden
kénnen. Von dieser Mdglichkeit hat die Sparkasse in Héhe von 856 TEUR Gebrauch gemacht.
Es handelt sich dabei um sonstige finanzielle Verpflichtungen gemaR § 285 Nr. 3a HGB. Die
Payment Commitments sind vollstandig durch Finanzsicherheiten unterlegt.



Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Auf der Grundlage des verbindlichen Protokolls vom 24. November 2009 wurde mit Statut
vom 11. Dezember 2009 zur weiteren Stabilisierung der ehemaligen WestLB AG, Diisseldorf,
die Erste Abwicklungsanstalt (EAA) gemdR 8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichtet. Der Sparkassenverband Westfalen-Lippe (SVWL), Miinster, ist entsprechend seinem
Anteil an der EAA von 25,03 % verpflichtet, liquiditatswirksame Verluste der EAA, die nicht
durch das Eigenkapital der EAA ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Héchstbetrag von
2,25 Mrd. EUR zu iibernehmen. Indirekt besteht fiir die Sparkasse entsprechend ihrem Anteil
am Verband eine aus kiinftigen Gewinnen zu erfiillende Verpflichtung, die nicht zu einer
Belastung des am Bilanzstichtag vorhandenen Vermdégens fiihrt. Daher besteht zum
Bilanzstichtag nicht die Notwendigkeit zur Bildung einer Riickstellung.

Fir die mit der Auslagerung des Portfolios der ehemaligen WestLB AG auf die EAA
verbundene indirekte Verlustausgleichspflicht war vereinbart, beginnend mit dem Jahr 2010
in einem Zeitraum von 25 Jahren Betrdge aus kiinftigen Gewinnen bis zu einer Gesamthohe
von 19,6 Mio. EUR in den Vorsorgereserven gemal’ 8 340f HGB anzusparen; davon wurden bis
zum 31. Dezember 2023 insgesamt 4,1 Mio. EUR dotiert. Im Januar 2021 hat das Ministerium
der Finanzen des Landes Nordrhein-Westfalen seine Zustimmung erteilt, dass eine Uber die
von den nordrhein-westfdlischen Sparkassen bereits angesparten Betrdge hinausgehende
Verlustausgleichsvorsorge unterbleiben kann. Sofern kiinftig aufgrund der Verpflichtung
eine Inanspruchnahme droht, wird die Sparkasse in entsprechender Hohe eine Riickstellung
bilden.

Mitglied des Sparkassenverbandes Westfalen-Lippe (SVWL)

Die Sparkasse ist nach 832SpkG des Landes Nordrhein-Westfalen Mitglied des
Sparkassenverbandes Westfalen-Lippe (SVWL). Der Anteil der Sparkasse am Stammkapital
des Verbands betrdgt zum Bilanzstichtag 0,91 %. Der Verband ist eine Kérperschaft des
offentlichen Rechts und hat die Aufgabe, das Sparkassenwesen bei den Mitgliedssparkassen
zu fordern, Priifungen bei den Mitgliedssparkassen durchzufiihren und die Aufsichtsbehérde
gutachterlich zu beraten. Zu diesem Zweck werden auch Beteiligungen an
Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors gehalten. Fir die Verbindlichkeiten und
sonstigen Verpflichtungen des Verbandes haften samtliche Mitgliedssparkassen. Der
Verband erhebt nach 8§23 der Satzung des Verbands eine Umlage von den
Mitgliedssparkassen, soweit seine sonstigen Einnahmen die Geschiaftskosten nicht decken.

Abschlusspriiferhonorar

Im Geschaftsjahr wurden fir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:
TEUR

Abschlusspriiferleistungen 233
andere Bestdtigungsleistungen 29
Gesamtbetrag 262




Berichterstattung iiber die Beziige und andere Leistungen der Mitglieder des
Vorstandes

Fir die Vertrage mit den Mitgliedern des Vorstands ist der Verwaltungsrat zustandig. Er
orientiert sich dabei an den Empfehlungen der nordrhein-westfdlischen Sparkassenverbande
zu den Anstellungsbedingungen fiir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf bis zu flinf Jahre befristete Dienstvertrage.
Neben den festen Beziigen, bestehend aus dem Grundgehalt und der Allgemeinen Zulage in
Hohe von 15 %, kann den Mitgliedern des Vorstands als variable Vergiitung eine
Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts und eine individuelle Zulage von bis zu
10 % des Grundgehalts gewdhrt werden. Die Leistungszulage und die individuelle Zulage
werden jdhrlich durch den Verwaltungsrat auf der Grundlage der Zielerreichung definierter
Kriterien festgelegt. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sind nicht enthalten. Auf
die festen Gehaltsanspriiche wird die Tarifentwicklung des offentlichen Dienstes
angewendet.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Geschaftsjahr Gesamtbeziige in Hohe von
insgesamt 658 TEUR, davon 28 TEUR sonstige Vergiitungen.

Davon entfallen auf den Vorstandsvorsitzenden Heinz-J6rg Reichmann 342 TEUR (davon
12 TEUR sonstige Vergitung) und auf das Vorstandsmitglied Bernd Schablowski 317 TEUR
(davon 16 TEUR sonstige Vergiitung). Die sonstigen Vergitungen betreffen im Wesentlichen
Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen.

Im Falle einer zukiinftigen Nichtverlangerung der Dienstvertrage haben Herr Reichmann und
Herr Schablowski jeweils Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen mitihrem Ausscheiden, sofern
die Nichtverlangerung nicht vonihnen zu vertreten ist. Der Anspruch betrdgt derzeit fiir Herrn
Reichmann 50 % und fiir Herrn Schablowski 49 % der ruhegeldfahigen Beziige.

Im Falle der reguldaren Beendigung des Dienstverhdltnisses haben die im Geschaftsjahr bei
der Sparkasse tdtigen Mitglieder des Vorstandes Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen. Der
Anspruch von Herrn Reichmann betragt 55 % und der von Herrn Schablowski 49 % der
ruhegeldfdhigen Beziige. Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der
Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.

Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung des
65. Lebensjahres wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen errechnet. Dieser betrug zum
31. Dezember 2023 fiir den Vorstandsvorsitzenden Heinz-J6rg Reichmann 5.669 TEUR und
fur das Vorstandsmitglied Bernd Schablowski 3.717 TEUR. Der Barwert der
Pensionsanspriiche bezieht sich auf den gesamten prognostizierten Bezugszeitraum; die
Hohe der jahrlichen Ruhegehaltszahlungen 1dsst sich hieraus nicht unmittelbar ableiten. Die
Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen beliefen sich im Geschaftsjahr 2023 auf
723 TEUR fiir den Vorstandsvorsitzenden und auf 407 TEUR fiir das Vorstandsmitglied.



Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten im Geschéftsjahr Gesamtbeziige in Hohe von
38 TEUR.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats, des Bilanzpriifungsausschusses und des
Risikoausschusses der Sparkasse einschlieRlich lediglich beratender Teilnehmer wird ein
Sitzungsgeld von 300 EUR je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden erhalten jeweils den
doppelten Betrag. AuBerdem erhalten die Mitglieder fir die Teilnahme an Verbands- und
Zweckverbandsversammlungen eine Aufwandsentschdadigung von 90 EUR je Sitzung.
Erfolgsbezogene Anteile, Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sowie Anspriiche bei
vorzeitiger oder reguldrer Beendigung der Tatigkeit bestehen nicht.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im
Geschaftsjahr 2023 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder der zuvor genannten Gremien:
Friedhelm Arens 90 EUR, Manuel Behle 990 EUR, Dirk Biidenbender 2.100 EUR, Karl-Josef
Cordes 2.670 EUR, Michael Farber 90 EUR, Klaus Hesener 390 EUR, Bjorn Jarosz 6.360 EUR,
Wolfgang Langenohl 1.890 EUR, Hans-Gerd Mummel 2.880 EUR, Sebastian Ohm 2.460 EUR,
Dirk Peters 2.400 EUR, Christian Pospischil 4.380 EUR, Tobias Puspas 2.880 EUR, Kathrin
Rameil 1.500 EUR, Dr. Joachim Roloff 990 EUR, Karsten Schiirheck 300 EUR, Sebastian
Sonntag 1.980 EUR, Martin Sporer 180 EUR, Gregor Stuhldreier 3.300 EUR, Andreas Verbeek
480 EUR, Thorsten Wurm 90 EUR.

Pensionsriickstellungen und -zahlungen fiir bzw. an frithere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene

An friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden 478 TEUR gezahlt; die
Pensionsriickstellungen fiir diesen Personenkreis betrugen am 31.Dezember 2023
8.083 TEUR.

Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands zum 31.Dezember 2023 Kredite,
unwiderrufliche Kreditzusagen und Avale in H6he von zusammen 1.893 TEUR und
Mitgliedern des Verwaltungsrats in Héhe von 973 TEUR gewahrt.

Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

2023 2022
Vollzeitkrafte 97 98
Teilzeit- und Ultimokrafte 60 60

157 158
Auszubildende 9 11
Insgesamt 166 169

Nachtragsbericht

Vorgdange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahrs sind nicht
eingetreten.



VERWALTUNGSRAT

Vorsitzendes Mitglied

Jarosz, Bjorn
Biirgermeister der
Gemeinde Kirchhundem

Mitglieder

Biidenbender, Dirk
Sparkassenangestellter

Langenohl, Wolfgang
Fachbereichs- und Einrich-
tungsleiter Kinder- und
Jugendhilfe/Sozialarbeit

Pospischil, Christian
Biirgermeister der
Stadt Attendorn

Roloff, Joachim Dr. med.
Facharzt fiir Urologie
(ab 06. Juni 2023)

Stuhldreier, Gregor

Selbststandiger
Unternehmensberater

Stellvertretende Mitglieder

Arens, Friedhelm
Leitender Angestellter
Krankenkasse

Farber, Michael
Fachbereichsleiter Kreis Olpe

Grabener, Verena
Fachbereichsleiterin
Gemeinde Kirchhundem

Schiirheck, Karsten
Beigeordneter der Stadt
Lennestadt

Wurm, Thorsten
Angestellter Projektingenieur

1. Stellvertreter

Pospischil, Christian
Bilrgermeister der
Stadt Attendorn

Cordes, Karl-Josef
Selbststandiger Grof3- und
Auflenhandelskaufmann

Mummel, Hans-Gerd
Geschaftsfiihreri. R.

Puspas, Tobias
Blirgermeister der
Stadt Lennestadt

Sonntag, Sebastian
Abteilungsleiter
Verwaltung

Peters, Dirk
Sparkassenangestellter

Behle, Manuel
Fachkraft fr
Veranstaltungstechnik

Floper, Alexander
Sparkassenangestellter

Hesener, Klaus
Kammerer und Dezernent
der Stadt Attendorn

Sporer, Martin
Personalfachkaufmann

2. Stellvertreter

Mummel, Hans-Gerd
Geschéftsfuhreri. R.

Jarosz, Bjorn
Biirgermeister der
Gemeinde Kirchhundem

Ohm, Sebastian
Studienrat

Rameil, Kathrin
Selbststandige
Steuerberaterin

Stamm, Gerhard

Selbststandiger Kfz-Meister

(bis 29. Januar 2023)

Busche, Karl-Heinz
Berufssoldat a. D.

Garcia Martin, Luis
Vertriebsleiter
Poggel, Sebastian

Sparkassenangestellter

Verbeek, Andreas
Justizvollzugsbeamter



VORSTAND

Vorsitzender Heinz-Jérg Reichmann
Mitglied Bernd Schablowski

Attendorn, 15. Mai 2024

Sparkasse
Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem
Zweckverbandssparkasse der Stadte Attendorn
und Lennestadt sowie der Gemeinde Kirchhundem

Der Vorstand

Heinz-J6rg Reichmann Bernd Schablowski



Anlage Anlagespiegel

in TEUR)

Entwicklung des Fi

(Angab

Forderungen an
Kreditinstitute

Forderungen an
Kunden

Schuldver-
schreibungen und
andere festverzins-
liche Wertpapiere

g
Aktien und
andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere

Beteiligungen

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

Entwicklung der Anschaffungs-
/Herstellungskosten

Stand am 1.1. des Geschéftsjahres

24.758

Zugange

1.400

Abginge

4.052

Umbuchungen

Stand am 31.12. des Geschaftsjahres

22.106

Entwicklung der kumulierten

Abschreibung

Stand am 1.1. des Geschéftsjahres

Abschreibungen im Geschaftsjahr

Zuschreibungen im Geschéftsjahr

Anderung der gesamten Abschreibungen

im Zusammenhang mit Zugédngen

im Zusammenhang mit Abgdngen

im Zusammenhang mit Umbuchungen

Stand am 31.12. des Geschaftsjahres

Buchwerte

Stand am 1.1. des Geschéftsjahres

24.758

17.164

Stand am 31.12. des Geschéftsjahres

22.106

17.164

Entwicklung des Sa

Angaben in TEUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

Sonstige Vermdgens-
gegenstande

Entwicklung der Anschaffungs-

/Herst g en
Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 516 15.875 31
Zugénge === 142 ===
Abgdnge 1.259
Umbuchungen --- --- ---
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 516 14.758 31
Entwicklung der kumulierten
Abschreibungen
Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 514 13.102
Abschreibungen im Geschéftsjahr 2 388 -
Zuschreibungen im Geschaftsjahr
Anderung der gesamten Abschreibungen
im Zusammenhang mit Zugédngen --- --- ---
im Zusammenhang mit Abgédngen 1.095
im Zusammenhang mit Umbuchungen --- --- ---
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 516 12.395
Buchwerte
Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 2 2.773 31
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 2.363 31




Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2023

("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem hat keine Niederlassungen im Ausland.
Samtliche nachfolgende  Angaben  entstammen dem  Jahresabschluss zum
31. Dezember 2023 und beziehen sich ausschliel3lich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional
tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Attendorn-
Lennestadt-Kirchhundem besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung
zu gewdhren.

Die Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem definiert den Umsatz als Saldo aus der
Summe folgender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, laufende  Ertrdge aus  Aktien etc.,,  Provisionsertrdge,
Provisionsaufwendungen und sonstige betriebliche Ertrdge. Der Umsatz betrdgt fiir den
Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2023 31.346 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdgt im
Jahresdurchschnitt 127,3 (Vorjahr: 122,1).

Der Gewinn vor Steuern betragt 2.215 TEUR.
Die Steuern auf Gewinn betragen 1.458 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen
Beihilfen erhalten.



Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhun-
dem bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1.Januar2023 bis zum
31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Sparkasse Attendorn-Lennestadt-Kirchhundem fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-

nisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmadRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.Dezember 2023 sowie
ihrer Ertragslage fur das Geschdftsjahr vom 1.Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 und

= vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

GemadR 8322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit 8317HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung
(Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze

ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.



Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhdngig
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2
Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten
Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlus-
ses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach
unserem pflichtgemdRBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar2023 bis zum
31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit un-
serer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Pri-
fungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt dar:

Bewertung der Forderungen an Kunden

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhaltes haben wir
wie folgt aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

¢) Verweis auf weitergehende Informationen



Bewertung der Forderungen an Kunden

a)

b)

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31. Dezember 2023 Forderun-
gen an Kunden unter dem Bilanzposten Aktiva 4 ausgewiesen, die rund
54,0 % der Bilanzsumme ausmachten. Die Bewertung der Forderungen an
Kunden hat daher wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss, insbe-
sondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Die gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen des Jahres 2023 wurden insbesondere durch die Folgen
des Ukraine-Kriegs in Form eines Anstiegs der Energiepreise, der Lebensmit-
telkosten und der Zinsen, einer Energieknappheit, von Lieferengpdssen und
einer hohen Inflation geprdgt. Infolgedessen besteht auch ein erh6htes Ri-
siko, dass Kreditnehmer ihren Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen kiinftig
nicht oder nicht vollumféanglich nachkommen kdnnen (Ausfallrisiko). Fur
Zwecke der Rechnungslegung kommt daher der Qualitat der eingerichteten
Kreditprozesse im Zusammenhang mit der Identifizierung und Bewertung von

Ausfallrisiken eine besondere Bedeutung zu.

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen
Pflichten und der Risikolage haben wir die OrdnungsmaRigkeit der Kreditpro-
zesse, unter anderem die Friiherkennungsverfahren fiir Kreditrisiken und die
Risikovorsorgeverfahren, nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozesse
sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems bei
der Bewertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmaRig auf Grund-

lage von Aufbau- bzw. Funktionsprifungen.

Die Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft priiften wir anhand der Auswer-
tungen zur Struktur des Forderungsbestands und der Unterlagen zu einzelnen
Kreditengagements. Fir diese Kreditfdlle untersuchten wir die ordnungsge-
malRe handelsrechtliche Bewertung, die sachgerechte Abbildung im Friih-
warnverfahren sowie die ordnungsgemadf3e Zuordnung in die Betreuungsstu-
fen gemdR den Mindestanforderungen fiir das Risikomanagement (MaRisk).
Die Engagements wurden nach berufsublichen Verfahren in einer bewussten
Auswahl nach Risikomerkmalen bestimmt. Zu den herangezogenen Risiko-
merkmalen gehoren u. a. zugewiesene Risikoklassifizierungsnoten, der Um-
fang nicht durch Sicherheiten gedeckter Kreditteile (Blankokredite) oder Ne-
gativhinweise aus der Kontofiihrung des Kreditnehmers (Risikofriihwarnsys-
tem). Die Kreditengagements haben wir daraufhin untersucht, ob mit hinrei-
chender Sicherheit eine Riickfiihrung der Forderung durch den Kreditnehmer

oder durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu erwarten ist.



Die vom Vorstand zur Bewertung der Forderungen eingerichteten Kreditpro-
zesse sind hinreichend dokumentiert und wurden wirksam durchgefihrt.

¢) Weitere Informationen zu den Bestanden und der Bewertung sind im Anhang
in den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt C.) sowie den Erlauterungen zu Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Daruber hinaus
verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Ab-
schnitte 2.4.2.2 und 4.2.1.1).

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans
(Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rech-

nungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstadtigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdoglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kon-

nen.



Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile

zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdonnte, dass sie ein-
zeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lagebe-

richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemdRBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellun-
gen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Ri-
siko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.



gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten Internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schliel8lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsédtze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-

kasse.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten An-

gaben aus diesen Annahmen.



Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im Internen Kontrollsystem, die wir wéh-

rend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihm alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern
einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsgefahrdungen vorgenom-

menen Handlungen oder ergriffenen Schutzmanahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen

die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach 824 Abs. 3 Satz1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen

i. V. m. 8340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprufer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.



Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kén-
nen, haben folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss oderim Lagebericht
angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Sparkasse erbracht:

*= Prifung nach 889 Abs. 1 des WpHG

» Prifung der Betrdge der Abzugsposten nach 8 16 Abs. 2 FinDAG fiir die Bemes-
sung der Umlage der Kosten fiir die BaFin im Aufsichtsbereich Wertpapierhan-
del

»= Einbringungspriifung im Rahmen des Sparkassen-Kreditbasket XIX gemaR der
Kreditpoolingvereinbarung vom 5. Oktober 2022

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Christoph Harmann.

Minster, 17. Mai 2024

Sparkassenverband Westfalen-Lippe
Priufungsstelle

Harmann
Wirtschaftspriifer



Lagebericht 2023

1. Grundlagen der Geschiftstatigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemal3 8 1 SpkG eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassen-
verbands Westfalen-Lippe (SVWL), Miinster, und liber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Girover-
band e. V., Berlin und Bonn, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Siegen unter der Nummer A 7529
im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist der Sparkassenzweckverband, der von den Stadten Attendorn und Lennestadt
sowie der Gemeinde Kirchhundem gebildet wird. Der Sparkassenzweckverband ist eine Kdrperschaft
des o6ffentlichen Rechts mit Sitz in Attendorn und ist ebenfalls Mitglied des SVWL. Satzungsgebiet der
Sparkasse ist das Gebiet des Trdgers und der ibrigen Gemeinden im Kreis Olpe. Organe der Sparkasse
sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband SVWL und liber dessen Sparkassen-Teilfonds dem
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Si-
cherungssystem stellt im Entschdadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche
Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaf dem EinSiG erfiillt werden kann (,,gesetzliche Einlagen-
sicherung®). Dariliber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschdadigungsfall zu ver-
meiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewahr-
leisten (,diskretiondre Institutssicherung®).

Die Sparkasse bietet als selbststdndiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen Finanzdienst-
leistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz oder die Satzung keine Einschrdankungen
vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer
Geschaftstatigkeitinihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die angemessene und aus-
reichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der Wirtschaft - insbesondere des Mittelstands - und
der o6ffentlichen Hand mit Bankdienstleistungen sicherzustellen.

2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2023

Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Rahmenbedingungen fiir die deutsche Wirtschaft verschlechterten sich im Jahr 2023 erneut. Die
geopolitische Lage verschérfte sich. Zu dem fortdauernden Krieg in der Ukraine kamen die Terroran-
schldage auf Israel, und auch die Beziehungen zwischen China und den westlichen Staaten verschlech-
terten sich weiter.

Die Prognose zur Entwicklung der weltweiten Produktion, die der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
zum Jahresbeginn 2023 verdéffentlicht hatte (+2,9 %), wurde mit 3,1 % leicht Gbertroffen, unter ande-
rem aufgrund der dynamischeren wirtschaftlichen Entwicklung in den USA und in mehreren Schwellen-
landern. Der Welthandel nahm jedoch lediglich um 0,4 % statt wie prognostiziert um 2,4 % zu, was die
deutsche Exportwirtschaft deutlich belastete.

Deutschland verzeichnete im Jahr 2023 einen Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Produktion. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) schrumpfte um 0,3 % (arbeitstaglich bereinigt: -0,1 %). Die Prognosen hat-
ten zwischen -0,7 % bis +0,3 % gelegen. Der BIP-Riickgang war insbesondere auf die Entwicklung der
Konsumausgaben zuriickzuftihren. Die staatlichen Konsumausgaben wurden um 1,5 % verringert und
reduzierten das BIP damit um 0,3 Prozentpunkte. Die privaten Konsumausgaben legten nominal um
5,6 % zu, gingen jedoch bedingt durch die hohe Inflation real um 0,7 % zuriick, was das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum um 0,4 Prozentpunkte verminderte.

Der AuBenhandel, der sich in den Vorjahren erholt hatte, entwickelte sich im Jahr 2023 riickldufig. Da
die Importe mit -3,4 % jedoch starker zurlickgingen als die Exporte (-2,2 %), erhéhte der AuBenbeitrag
das gesamtwirtschaftliche Wachstum um 0,6 Prozentpunkte.




Die sinkende Investitionstatigkeit reduzierte das BIP-Wachstum im Jahr 2023 um 0,1 Prozentpunkte.
Wadhrend sich sowohl die Bauinvestitionen wie auch die Investitionen in sonstige Anlagen reduzierten,
konnten die Ausriistungsinvestitionen als einzige Verwendungskomponente des BIP 2023 real zulegen
(+3,0 %). Hierbei ist jedoch ein Sondereffekt zu beachten, da der staatliche Umweltbonus fur gewerb-
lich genutzte Elektrofahrzeuge zu einem deutlichen Anstieg der gewerblichen Pkw-Neuzulassungen
gefiihrt hat.

Wahrend der Beginn des russischen Angriffskrieges gegen die Ukraine in 2022 zu rasant steigenden
Energiepreisen und einer hohen Versorgungsunsicherheit gefiihrt hatte, standen in 2023 die negati-
ven Folgeeffekte im Mittelpunkt, allen voran die Zinswende als Reaktion auf die hohe Inflation. Die
Energiepreise blieben jedoch - trotz des deutlichen Riickgangs im Vergleich zu den Hochststanden im
Jahr 2022 - hoch und belasteten insbesondere die energieintensiven Industriezweige. Von Produkti-
onsproblemen aufgrund von Materialengpdssen berichteten im Jahresdurchschnitt noch rund ein Drit-
tel der Unternehmen.

Die nominal verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte nahmen in 2023 deutlich um 6,1 % zu. Da
jedoch die Verbraucherpreise fast im gleichen MaRe stiegen, blieben die real verfiigbaren Einkommen
im Vergleich zum Vorjahr beinahe unverédndert. Die im Vorjahr deutlich riickldufige Sparquote erhdhte
sich im Jahr 2023 von 11,1 % auf 11,4 %. Damit lag die Sparquote leicht Giber dem Niveau vor dem
Ausbruch der Pandemie (Jahresdurchschnitt 2017 - 2019: 10,9 %).

Erste Folgen der konjunkturellen Schwéachephase fiir den deutschen Arbeitsmarkt hatten sich bereits
im Jahresverlauf 2022 gezeigt und verstdarkten sich im abgelaufenen Jahr. So nahm die Zahl der Ar-
beitslosen im Jahresdurchschnitt 2023 um 191.000 (+8 %) auf 2.609.000 Personen zu. Die Arbeitslo-
senquote stieg von 5,3 % im Jahr 2022 auf 5,7 % im vergangenen Jahr.

Die Zahl der Erwerbstdtigen stieg dagegen um etwa 333.000 auf 45,93 Mio.. Noch nie waren mehr Men-
schen in Deutschland erwerbstatig. Allerdings fiel der Zuwachs mit +0,7 % nicht mehr so deutlich aus
wie in den Vorjahren und schwéchte sich im Jahresverlauf ab. Der gréRte Teil des Anstiegs entfiel auf
die sozialversicherungspflichtige Beschéftigung, die von Juni 2022 bis Juni 2023 um 264.000 Perso-
nen zunahm.

Der Arbeitsmarkt hatte sich in den vergangenen Jahren auch deshalb als so robust erwiesen, weil die
beflirchtete Zunahme der Unternehmensinsolvenzen als Folge der Corona-Pandemie ausgeblieben
war. Verschiedene Sonderregelungen im Insolvenzrecht, aber auch staatliche StiitzungsmaRnahmen
sowie die starke Ausweitung des Kurzarbeitergeldes hatten dafiir gesorgt, dass trotz der schwierigen
wirtschaftlichen Lage wenige Unternehmen in der Hochphase der Pandemie Insolvenz anmelden muss-
ten. Mit dem schrittweisen Auslaufen dieser MaBnahmen und den wirtschaftlichen Folgen des russi-
schen Angriffs auf die Ukraine endete der langjdhrige Trend sinkender Unternehmensinsolvenzen in
2022 (+3,8 %).

Im Jahr 2023 schlugen sich die weitere Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage, die hohen
Kostensteigerungen der vergangenen Jahre und die Belastung aufgrund des deutlichen Zinsanstiegs
dann deutlich in den Insolvenzzahlen nieder. Die Zahl stieg um 23,5 % auf geschdtzte 18.100 Unter-
nehmensinsolvenzen, lag damit jedoch immer noch knapp unter dem Niveau von 2019 (18.830) und
weit entfernt von den Insolvenzzahlen friitherer Jahre (z. B. 2013: 26.120).

Alle Wirtschaftssektoren verzeichneten zweistellige Zuwéachse der Insolvenzzahlen. Den starksten An-
stieg gab es im Verarbeitenden Gewerbe (+30,2 %) und im Handel (+26 %). Die Zahl der Insolvenzen
im Baubereich stieg zwar weniger stark (+20,8 %), das Insolvenzrisiko ist in diesem Bereich jedoch all-
gemein am hochsten. Durch den Bauboom der vergangenen Jahre hatte sich der Abstand zu den ande-
ren Wirtschaftsbereichen verringert, ist aberin den vergangenen zwei Jahren wieder starker gestiegen.
Im Jahr 2022 lag die Insolvenzquote im Baugewerbe bei 81 (Zahl der Insolvenzen je 10.000 Unterneh-
men), gefolgt vom Handel mit einer Quote von 62.

Die Verbraucherpreise sind in Deutschland im Gesamtjahr 2023 um 5,9 % gestiegen. Bis auf das Vor-
jahr, in dem die Inflationsrate 6,9 % betragen hatte, war dies der stdrkste Anstieg seit 1981. Dazu trug
erneut die Preisentwicklung bei der Haushaltsenergie bei, die sich um durchschnittlich 14 % verteu-
erte, wobei sich die Preise der einzelnen Haushaltsenergieprodukte sehr unterschiedlich entwickelten.
Auch die Nahrungsmittelpreise legten erneut zweistellig zu (+12,4 %) und lagen damitim Jahresdurch-
schnitt 2023 gut 30 % Uber dem Basisjahr 2020.




Der Blick auf die Inflationsentwicklung im Jahresverlauf zeigt einen fast durchgangigen Riickgang. Der
Anstieg der Inflationsrate zum Jahresende ist auf einen statistischen Basiseffekt zuriickzufiihren, da
der Staat die Abschlagszahlungen der privaten Haushalte fiir Gas und Fernwdarme im Dezember 2022
Uibernommen hatte, was nun wedgfiel.

Die Situation im Wohnungsbau hat sich 2023 angesichts stark gestiegener Zinsen und der Kostenstei-
gerungen durch die Inflation weiter eingetriibt. Die Zahl der Baugenehmigungen fir Wohnungen sank
im Vergleich zum Vorjahr um 94.100 (-26,6 %) auf 260.100 und erreichte damit den niedrigsten Stand
seit 2012. Die Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe sind im Gesamtjahr 2023 um 4,4 % (real) gesun-
ken, haben sich jedoch zuletzt stabilisiert.

Die Baukonjunktur wurde eine Zeitlang noch durch die hohen Auftragsbestande der vorangegangenen
Boomphase gestiitzt, allerdings wurden viele bereits geplante Bauprojekte zwischenzeitlich storniert.
In Summe nahmen die bereits 2022 um 1,8 % riickldufigen Bauinvestitionen im Jahr 2023 nochmals
starker ab (-2,7 %).

Auch die Preise fir Wohnimmobilien haben erst mit zeitlicher Verzégerung reagiert und sind seit dem
4. Quartal 2022 im Vergleich zum jeweiligen Vorjahresquartal riicklaufig. Der Riickgang hat sich seit-
dem in jedem Quartal verstadrkt und erreichte im 3. Quartal 2023 ein Minus von 10,2 %. Dies ist der
starkste Riickgang gegeniiber einem Vorjahresquartal seit dem Beginn der Zeitreihe im Jahr 2000.
Dennoch ist das Preisniveau durch den rasanten Anstieg der vorangegangenen Jahre immer noch hoch.
Gemessen am Hduserpreisindex des Statistischen Bundesamtes lagen die Hauserpreise im 3. Quartal
2023 knapp 60 % iliber dem Wert vor zehn Jahren. Dies stellt — in Kombination mit dem deutlich ge-
stiegenen Zinsniveau - viele Interessenten vor uniiberwindbare Hiirden beim Erwerb von Wohneigen-
tum.

Die Konjunkturumfrage der IHK Siegen im Herbst 2023 zeigte fiir die slidwestfdlische Wirtschaft einen
deutlichen Einbruch des Konjunkturklimaindexes von 106 auf 81 Punkte. Die Nachwehen der Corona-
Pandemie und die Folgen des Ukraine-Kriegs in Form der hohen Inflation und der gestiegenen Ener-
giepreise bremsten ebenso wie der Fach- und Arbeitskraftemangel, die ausufernde Biirokratie und ein
durch die Energiewende getriebener Strukturwandel die wirtschaftliche Dynamik spiirbar aus. Nur noch
jedes funfte Unternehmen beurteilte seine Geschaftslage als gut, 30 % der Unternehmen beurteilte sie
als schlecht.

Der im Jahr 2022 von den grofRen Notenbanken weltweit eingeleitete Kurswechsel in der Geldpolitik
wurde 2023 fortgesetzt. Die US-amerikanische Notenbank Federal Reserve (Fed) hat ihren Leitzins seit
dem Frithjahr 2022 von anndhernd Null auf ein Niveau von fast 5,5 % gefiihrt. Im Jahresverlauf 2023
erhohte die Fed die Zinsen von einer Bandbreite von 4,25 % bis 4,5 % zu Jahresbeginn bis auf 5,25 %
bis 5,50 % zur Jahresmitte. Im weiteren Jahresverlauf blieben die Leitzinsen unverandert. Die EZB, die
spater die Zinswende vollzogen hatte, erh6hte den Hauptrefinanzierungssatz von 2,5 % zu Jahresbe-
ginn 2023 bis in den Herbst hinein auf 4,5 % (ab dem 20. September 2023). Die Verzinsung der Einla-
gefazilitdt wurde im gleichen Zeitraum von 2 % auf 4 % angehoben. Die Erh6hung im September war
die zehnte Zinserhdhung in Folge seit der Zinswende im Sommer 2022. Bei den Sitzungen im Oktober
und Dezember 2023 lieR der EZB-Rat die Leitzinsen unverandert.

Nach einem enttauschenden Borsenjahr 2022 legten die groRen Aktienindizes in 2023 deutlich zu. Der
Deutsche Aktienindex (DAX) schloss am 29. Dezember 2023 mit 16.751,64 Punkten, ein Plus von fast
20 % im Jahresverlauf. Nach einem Zwischenhoch im Sommer mit rund 16.500 Punkten mussten die
Anleger im Herbst einen deutlichen Riickgang bis auf gut 14.600 Punkte erleben, bevor es in den bei-
den Schlussmonaten wieder zu einem deutlichen Anstieg kam. Ahnlich verlief die Entwicklung beim
EUROSTOXX 50 mit einem Jahresplus von knapp 19 %. Der Dow Jones legte im vergangenen Jahr um
knapp 14 % zu.

Die Kapitalmarktzinsentwicklung folgte den Vorgaben der EZB weitgehend. Uber weite Teile des Jah-
res 2023 lagen die Kapitalmarktrenditen zunachst tiber dem Startniveau des Jahres. Insbesondere in
den Sommermonaten bewegten sich die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen, die auch fiir das Kun-
dengeschift eine wichtige BezugsgrofRe darstellen, Gber der Marke von 2,5 % (Ende 2022), in der
Spitze fast bei 3 %. Gegen Ende des Jahres 2023 bildeten sich am Kapitalmarkt die Renditen fiir lange
Zinsbindungsfristen vor dem Hintergrund sinkender Inflationsraten und der Erwartung erster Leitzins-
senkungen allerdings wieder zuriick. Die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe fiel Ende 2023 auf
2,06 %.




Branchenumfeld

Die im Jahr 2022 eingeleitete Zinswende der Europdischen Zentralbank (EZB) hat sich im Berichts-
jahr 2023 sowohl auf der Aktiv- wie auch auf der Passivseite deutlich auf das Geschift der Kreditinsti-
tute ausgewirkt. Wie von der EZB intendiert, ging die Kreditnachfrage deutlich zuriick, was zum einen
auf das gestiegene Zinsniveau zuriickzufuhren war, zum anderen aber auch durch die riickldufigen An-
lageinvestitionen und die aktuelle Situation am Immobilienmarkt bedingt war.

Im Aktivgeschéft verzeichneten die Kreditinstitute nach Angaben der Deutschen Bundesbank nur noch
eine leichte Zunahme der Kredite an inlandische Nichtbanken um 1,0 % von Dezember 2022 bis De-
zember 2023, nach einem Anstieg um 6,5 % im Jahr 2022. Am Jahresende 2023 lag der Bestand an
Unternehmenskrediten 1,1 % liber dem Wert des entsprechenden Vorjahres. Bei den Krediten an wirt-
schaftlich unselbststdndige und sonstige Privatpersonen verzeichneten die Kreditinstitute ein Plus von
0,7 %.

Die Kreditnachfrage privater Haushalte zum Erwerb von Wohneigentum entwickelte sich — nach dem
Einbruch um gut 60 % im Jahresverlauf 2022 - weiterhin schwach.

Auch die Sparkassen in Westfalen-Lippe verzeichneten nur eine geringfligige Zunahme des Kreditvo-
lumens (+1,9 %). Dieses Plus resultierte einzig aus dem Firmenkundengeschift (+3,3 %), wdhrend es
im Geschaft mit privaten Kunden zu Bestandsriickgdangen (-0,6 %) kam. Im Neugeschaft ging insbeson-
dere die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten zuriick (-41,2 %), aber auch Konsumentenk-
redite waren weit weniger gefragt (-31,4 %).

Uber mehrere Jahre hinweg hatten Niedrig- bzw. Negativzinsen und der Mangel an sicheren Anlageal-
ternativen zu einem starken Anstieg der Sichteinlagen gefiihrt. Der Anteil der Sichteinlagen an den Ge-
samteinlagen der Banken erreichte gegen Ende 2022 beinahe 70 %. Im Zuge des steigenden Zinsni-
veaus wandten sich die Anleger im Jahr 2023 wieder starker der aktiven Geldanlage zu. In der Folge
kam es zu erheblichen Umschichtungen von Sichteinlagen zu Termingeldern und verzinsten Anlage-
produkten, die sich im laufenden Jahr fortsetzen dirften.

In Summe nahmen die Einlagen von Nichtbanken bei Kreditinstituten im Inland im Jahr 2023 um 2,0 %
zu (2022: +4,1 %). Wahrend die taglich falligen Bankguthaben um 6,6 % zuriickgingen (im Jahr 2022
hatte es noch ein Plus von 2,4 % gegeben), gab es deutliche Steigerungen bei Termineinlagen
(+25,9 %) sowie bei Sparbriefen, die sich im Vergleich zum Vorjahr mehr als vervierfachten.

Auch die Entwicklung bei den westfalisch-lippischen Sparkassen bewegte sich im Trend der gesamten
Kreditwirtschaft. Insgesamt nahmen die Kundeneinlagen leicht ab, bei gleichzeitig deutlichen zinsbe-
dingten Umschichtungen zwischen den einzelnen Einlagenformen. Die grofRten absoluten Mittelab-
flisse waren im Berichtsjahr 2023 bei tdglich félligen Geldern zu verzeichnen, die in den Vorjahren
mangels verzinster Alternativen kontinuierlich zugenommen hatten.

Das nicht bilanzwirksame Kunden-Wertpapiergeschaft der westfdlisch-lippischen Sparkassen hat sich
in Folge des gestiegenen Zinsniveaus spiirbar belebt und insbesondere zu einer héheren Nachfrage
nach festverzinslichen Papieren gefiihrt. Der gesamte Wertpapierumsatz erreichte 15 Mrd. Euro und
lag damit 20,9 % iiber dem Vorjahreswert.

Nachdem die langandauernde Niedrigzinsphase die Ertragskraft der Kreditinstitute deutlich belastet
hatte, fihrte die Zinswende der EZB zu einem spirbaren Anstieg der zentralen Ertragsquelle , Zinstber-
schuss® und machte sich 2023 positivin der Ertragslage der Banken bemerkbar. Wie die Deutsche Bun-
desbankin ihrer Analyse der Ertragslage der deutschen Kreditinstitute hervorhebt, wird sich der Wert-
berichtigungsbedarf auf festverzinsliche Wertpapiere im Jahr 2023 voraussichtlich verringern, demge-
geniiber werden die Kreditinstitute voraussichtlich eine hohere Kreditvorsorge zu bilden haben.

Die Analyse fiir die Ertragsentwicklung in der Kreditwirtschaft im Allgemeinen gilt im Wesentlichen
auch fur die westfalisch-lippischen Sparkassen. Die Zinswende der EZB fiihrte zu einem spiirbaren An-
stieg der zentralen Ertragsquelle ,Zinstberschuss®, auch der Provisionsiiberschuss konnte erneut ge-
steigert werden. Dagegen erhdhte sich der Verwaltungsaufwand bedingt durch die hohe Inflation deut-
lich. Angesichts steigender Insolvenzzahlen, der schwierigen Lage am Immobilienmarkt und der allge-
meinen konjunkturellen Situation erhdhten die westfalisch-lippischen Sparkassen im abgelaufenen
Jahr die Risikovorsorge im Kreditgeschaft. Insgesamt bewegt sich diese jedoch auf einem vergleichs-
weise moderaten Niveau.




2.2. Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2023

Die aufsichtsrechtlichen RegulierungsmaBnahmen wurden im Jahr 2023 fortgesetzt. Die endgiltige
Neufassung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (7. MaRisk-Novelle) hat die BaFinim
Juni 2023 verdffentlicht. Mit dieser Novelle wurden die Anforderungen der Europdischen Bankenauf-
sichtsbehdrde (EBA) an die Kreditvergabe und Uberwachung in ein deutsches Rundschreiben iiber-
fuhrt. Weitere Ergdnzungen und Anpassungen betrafen insbesondere die Regelungen zur Handhabung
des Immobiliengeschifts sowie Anforderungen an das Management von Nachhaltigkeitsrisiken. Soweit
die Anderungen der MaRisk klarstellenden Charakter hatten, trat die neue Fassung mit ihrer Veroffent-
lichung in Kraft. Neue Anforderungen sind ab dem 1. Januar 2024 einzuhalten. Dies bezieht sich insbe-
sondere auf die Regelungen zu den Immobiliengeschiften.

Ab Februar 2023 waren die bereits im Verlauf des Jahres 2022 von der BaFin angeordneten erhdhten
Eigenkapitalanforderungen zu erfiillen. Dies betraf zum einen die Anhebung des antizyklischen Kapi-
talpuffers von null auf 0,75 % der risikogewichteten Aktiva mit dem Ziel, die Widerstandsfahigkeit des
deutschen Bankensystems praventiv zu starken. Zum anderen wurde ein sektoraler Systemrisikopuffer
von 2,0 % der risikogewichteten Aktiva auf mit Wohnimmobilien besicherte Kredite eingefiihrt. Dieser
soll zusatzlich den spezifischen Risiken am Immobilienmarkt entgegenwirken.

Insgesamt miissen sich die Kreditinstitute auf eine Fortsetzung der Regulierungspolitik der letzten
Jahre sowie mittelfristig auf weiter erh6hte Eigenmittelanforderungen einstellen. So wurde beispiels-
weise am 15. Februar 2024 bereits die 8. MaRisk-Novelle von der BaFin zur Konsultation gestellt.

Aufgrund ihrer zentralen gesamtwirtschaftlichen Verantwortung und Funktion spielen die Kreditinsti-
tute bei den gesetzlichen MaBnahmen zum Thema ,Nachhaltigkeit” eine bedeutsame Rolle. Insbeson-
dere die sukzessive ab dem Geschéftsjahr 2024 deutlich erweiterten Berichtspflichten auf Basis detail-
lierter gesetzlicher Vorgaben haben von den Kreditinstituten im Jahr 2023 bereits vorbereitende Mal3-
nahmen unter Einsatz erheblicher personeller und organisatorischer Ressourcen erforderlich gemacht.

2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennziffern Cost-Income-Ratio, Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern und Betriebsergebnis vor Be-
wertung stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar.

Die Kennzahlen ermitteln sich wie folgt:

Cost-Income-Ratio

Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen
ordentlichen Ertrdge und Aufwendungen gemdR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um
neutrale und aperiodische Positionen).

Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern
Ergebnis vor Ertragsteuern und vor Verdnderung der Vorsorgereserven bezogen auf das wirtschaftliche
Eigenkapital zu Beginn des Geschiftsjahres.

Betriebsergebnis vor Bewertung

Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und Aufwendun-
gen und abziiglich der Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (berei-
nigt um neutrale und aperiodische Positionen).




2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Bestand Anteil in % der
Bilanzsummme
2023 2022 Verédnderung
Mio. EUR | Mio. EUR | Mio. EUR % %
Bilanzsumme 1.219,1 1.210,6 +8,5 +0,70
DBS! 1.210,5 1.227,8 -17,3 -1,4
Geschaftsvolumen? 1.285,6 1.269,1 +16,5 +1,3
Barreserve 12,9 20,0 -7,1 -35,5 1,1
Forderungen an 102,4 90,2 +12,2 +13,5 8,4
Kreditinstitute
Kundenkreditvolumen3 666,6 665,0 +1,6 +0,2 54,7
Wertpapieranlagen 411,3 410,4 +0,9 +0,2 33,7
Beteiligungen 17,2 17,2 1,4
Sachanlagen 2,4 2,8 -0,4 -14,3 0,2
Verbindlichkeiten gegen- 241,6 198,7 +42,9 +21,6 19,8
Uber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 832,1 870,3 -38,2 -4,4 68,3
Uber Kunden
Riickstellungen 213 21,7 -0,4 -1,8 1,8
Eigenkapital 122,7 119,2 +3,5 +2,9 10,1

! DBS = Durchschnittsbilanzsumme
2 Geschaftsvolumen = Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen und Vorsorgereserven
3 Kundenkreditvolumen = Aktiva 4 und 9

2.4.1. Durchschnittliche Bilanzsumme (DBS)

Die jahresdurchschnittliche Bilanzsumme (DBS) hat sich um 17,3 Mio. EUR auf 1.210,5 Mio. EUR redu-
ziert. In unseren Planungen waren wir von einer geringfligigen Erh6hung ausgegangen. Ausschlagge-
bend hierfiir war insbesondere eine iberplanméRige Reduzierung der Kundenpassivbestdnde.

2.4.2. Aktivgeschaft
2.4.2.1.Forderungen an Kreditinstitute

Der Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditatsreserven und
im Rahmen der Einlagefazilitdt bei der Deutschen Bundesbank angelegten Betrdgen zusammen. Der
Zugang entfiel im Wesentlichen auf hohere Liquiditdtsbestdnde bei der eigenen Girozentrale.

2.4.2.2.Kundenkreditvolumen

In Folge der Zinsentwicklung im Jahr 2023 war eine Zuriickhaltung unserer Privatkunden bei der Kredit-
nachfrage im Bereich der langfristigen Kredite erkennbar. Der Bestand an Krediten fiir den Wohnungs-
bau erhéhte sich gegenldufig zu diesem Trend, unter anderem weil Kunden noch offene Darlehensvalu-
ten aus im Vorjahr zugesagten Darlehen in Anspruch nahmen. Bei den gewerblichen Kreditkunden wa-
ren hingegen Bestandszuwachse im langfristigen Bereich zu beobachten. Kurz- und mittelfristige Finan-
zierungen spielten bei beiden Kundengruppen eine nur untergeordnete Rolle.

Die Darlehenszusagen beliefen sich im Jahr 2023 auf 80,9 Mio. EUR und unterschritten damit den Wert
des Vorjahres deutlich. Dabei fiel der Riickgang im Bereich der privaten Finanzierung mit einem Wert
von -39,5 % auf 40,4 Mio. EUR leicht geringer aus als im gewerblichen Bereich mit -55,1 % auf
37,3 Mio. EUR. Die Darlehenszusagen zur Finanzierung des Wohnungsbaus reduzierten sich um 37,9 %
auf 44,0 Mio. EUR.

Das im Vorjahr prognostizierte moderate Wachstum der Kundenforderungen wurde im vergangenen Ge-
schéftsjahr mit einer Steigerung von 0,2 % nicht ganz erreicht.




2.4.2.3.Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag erhohte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegentiber dem Vorjahr geringfii-
gig um 0,9 Mio. EUR auf 411,3 Mio. EUR. Fiir die Buchwerterh6hung war insbesondere die marktpreis-
bedingte Wertaufholung der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von
3,5 Mio. EUR maRgeblich.

2.4.2.4.Beteiligungen/Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der Sparkasse entféllt zum Gberwiegenden Teil auf die Beteiligung am SVWL.

2.4.3. Passivgeschift
2.4.3.1.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten wurden deutlich ausgeweitet. Der Zugang entfallt
insbesondere auf bei anderen Kreditinstituten aufgenommene Refinanzierungsmittel, die insbeson-
dere infolge der gesunkenen Kundenpassiva sowie zur Steuerung der Liquiditdts- und Zinsanderungs-
risiken aufgenommen wurden.

2.4.3.2.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Entwicklung der Kundeneinlagen wurde maRgeblich beeinflusst durch die gestiegenen Einlagen-
zinsen, in deren Folge Bestandsriickgange bei privaten Spareinlagen sowie taglich falligen Einlagen
unserer Privat- und Unternehmenskunden zu beobachten waren, die in Teilen zu Gunsten von Termin-
einlagen und Sparkassenbriefen umgeschichtet wurden. Die Privatkunden reduzierten ihre bilanziellen
Einlagenbestdnde insgesamt um 7,1 %, wahrend sich die Bestande der Unternehmen mit +4,6 % leicht
erhdhten.

Die im Vorjahr gedulRerte Erwartung einer konstanten Bestandsentwicklung der Kundeneinlagen
konnte nicht wie geplant realisiert werden, weil die Privatkunden ihre Einlagen entgegen der Planungs-
annahmen reduzierten.

2.4.4. Dienstleistungsgeschift
Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2023 folgende Schwerpunkte ergeben:

Vermittlung von Wertpapieren

Das Kundenwertpapiergeschaft unterschritt im Geschaftsjahr 2023 mit einem Nettoabsatz von
24,2 Mio. EUR den Wert des Vorjahres. Der Gesamtumsatz lag hingegen mit 190,4 Mio. EUR um 42,0
Mio. EUR Uber dem Gesamtumsatz des Vorjahres. Der Absatzschwerpunkt lag nach wie vor im Bereich
der festverzinslichen Wertpapiere. Im Vergleich zum Vorjahr verloren die Anlageklassen der Aktien und
Fondsanlagen weiter an Absatzvolumen.

Vermittlung von Leasingvertrdagen

Bei der Vermittlung von Leasingvertragen konnte das Ergebnis des aktuellen Geschiftsjahres mit 57
vermittelten Vertrdgen das Vorjahresergebnis nicht erreichen. Das Neugeschéftsvolumen der Leasing-
vertrage verringerte sich von 15,9 Mio. EUR auf 10,0 Mio. EUR.

Vermittlung von Konsumentenkrediten

Die Vermittlung von Konsumentenkrediten lie8 im Geschéftsjahr 2023 deutlich nach. Das vermittelte
Kreditvolumen lag mit 4,0 Mio. EUR merklich unter dem Vorjahresniveau und auch die Anzahl der ver-
mittelten Vertrdge sank auf 270 Stiick (Vorjahr: 416 Stiick).

Vermittlung von Immobilien
Im Jahr 2023 konnte die Anzahl der vermittelten Objekte auf 39 Objekte gesteigert werden. Dies ent-
spricht einer deutlichen Erhéhung von 62,5 % gegeniiber dem Vorjahr.

Vermittlung von Bausparvertragen und Versicherungen
Im Geschaftsjahr wurden 523 Bausparvertrdge mit einem Volumen von insgesamt 26,4 Mio. EUR abge-
schlossen, was einem Riickgang gegeniiber dem Vorjahr von 2,8 % bzw. 13,3 % bedeutet.




Das Geschaft der Vermittlung von Sachversicherungen zeigte eine insgesamt positive Entwicklung: Die
Anzahl vermittelter Vertrage stieg um 4,6 % auf 677 Stiick. Die den Vertragen zugrunde liegende Ver-
sicherungssumme erhéhte sich von 260 TEUR auf 383 TEUR.

Die Vermittlung von Leben- und Rentenversicherungen schloss im Jahr 2023 bei 381 vermittelten Ver-
tragen mit einer Versicherungssumme von 19,1 Mio. EUR, was einem Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr
von 20,6 % bzw. 10,4 % entspricht.

Unsere im Vorjahr geduBerte Erwartung an die Entwicklung des Dienstleistungsgeschéfts wurde nur
teilweise erfiillt, insbesondere die Entwicklung im Wertpapier- und Versicherungsbereich sowie die
Vermittlung von Konsumentenkrediten blieben hinter den Erwartungen zurtick.

2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.5.1. Vermdgenslage

Der Anteil des Kundenkreditvolumens an der Bilanzsumme zeigt sich mit 54,7 % leicht unterhalb der
Relation des Vorjahres, der entsprechende Anteil der Wertpapieranlagen liegt mit 33,7 % ebenfalls ge-
ringfligig unter dem Vorjahreswert. Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden hat sich ins-
besondere aufgrund der gesunkenen Spar- und Sichteinlagen reduziert (68,3 %, Vorjahr: 71,9 %).

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhéhten sich durch die Zufiihrung des Bilanz-
gewinns 2022. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2023 vor Gewinnverwen-
dung ein Eigenkapital von 58,5 Mio. EUR (Vorjahr 57,8 Mio. EUR) aus. Neben den Gewinnriicklagen ver-
fugt die Sparkasse liber weitere Eigenkapitalbestandteile. Hierin enthalten ist auch eine zusatzliche
Vorsorge zur Absicherung des Risikos, das die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Ab-
wicklungsdauer der "Ersten Abwicklungsanstalt” von 25 Jahren trdgt; im Einzelnen verweisen wir auf
die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss. Der Bestand des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ge-
maRk § 340g HGB wurde durch eine zusatzliche Vorsorge im Geschiftsjahr auf 64,2 Mio. EUR erhoht.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote gemaf
Art. 92 CRR als Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die anrechnungspflichtigen Po-
sitionen Ubertrifft am 31.Dezember 2023 nach dem Stand des Geschéftsschlusses mit 13,99 % (im Vor-
jahr: 14,19 %) den vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % gemaR CRR zuziglich des SREP-
Zuschlags sowie die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach 8 10i KWG. Zum 1. Februar 2022 er-
hohte sich der antizyklische Kapitalpuffer von null auf 0,75 % der risikogewichteten Positionswerte.
Zudem wurde ein Systemrisikopuffer von 2,00 % fiir die Wohnimmobiliensektor eingefiihrt. Die Quoten
sind seit dem 1. Februar 2023 zu beachten. Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember
2023 betragen 863,6 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 120,8 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Gbersteigen die aufsichtlich vorgeschriebe-
nen Werte.

Die fiir 2023 prognostizierte Starkung der Eigenmittel konnte wie geplant erreicht werden.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auRerbilanziellen
Positionen) betragt am 31. Dezember 2023 9,73 % und liegt damit iber der aufsichtlichen Mindestan-
forderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung per 31. Dezember 2023 ist fiir den Planungshorizont bis zum Jahr
2028 weiterhin eine angemessene Kapitalbasis fiir die Umsetzung unserer Geschiaftsstrategie vorhan-
den.




2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemes-
senen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (LCR, Liquidity Coverage
Ratio) lag mit 151,9 % bis 200,2 % oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Zum 31. Dezember 2023
lag die LCR-Quote bei 200,2 %. Die strukturelle Liquiditatsquote Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag
in einer Bandbreite von 112,4 % bis 118,9 %; damit wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100,0 %
durchgdngig eingehalten. Zum 31. Dezember 2023 lag die NSFR-Quote bei 118,2 %. Zur Erfillung der
Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Das Angebot
der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschafte in Form von Offenmarktgeschéften abzuschlie-
Ren, wurde in 2023 nicht genutzt.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gewéhrleis-
tet.

2.5.3. Ertragslage
Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in

der folgenden Tabelle aufgefuihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt.

2023 2022 Verdnderung Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsiiberschuss 19,8 17,0 +2,8 +16,5
Provisionsiiberschuss 10,2 9,7 +0,5 +5,2
Sonstige betriebliche Ertrage 1,4 0,4 +1,0 +250,0
Personalaufwand 12,9 11,0 +1,9 +17,3
Anderer Verwaltungsaufwand 7,2 6,3 +0,9 +14,3
Sonstige betriebliche 1,2 0,7 +0,5 +71,4
Aufwendungen
Ergebnis vor Bewertung und 10,0 9,1 +0,9 +9,9
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und Risiko- 51 9,2 -4,1 -44,6
vorsorge
Zuftihrungen Fonds fiir allgemeine 2,7 +2,7 +100,0
Bankrisiken
Ergebnis vor Steuern 2,2 -0,1 +2,3 +2.300,0
Steueraufwand (-) bzw. -ertrag (+) -1,5 +0,7 +2,2 +314,3
Jahresiiberschuss 0,7 0,6 +0,1 +16,7

Zinstiberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrége: GuV-Posten Nr. 8 und 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21

Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den liberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Auf-
spaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen Bilanz-
summe erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und Auf-
wendungen um periodenfremde und aulRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstel-
lung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses
ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses
und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Auf dieser Basis betrdgt das Betriebsergebnis vor Bewertung 0,92 % (Vorjahr 0,76 %) der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2023. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert von 0,71 %
der durchschnittlichen Bilanzsumme wurde insbesondere aufgrund eines hoheren Zinsiliberschusses
Ubertroffen.

Dies gilt auch fiir die als weitere bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte zur Unternehmenssteuerung definierten GréRen Eigenkapitalrentabilitat und Cost-In-
come-Ratio. Im Jahr 2023 haben sich diese wie folgt entwickelt:




Die wirtschaftliche Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (bezogen auf das Kapital zum Jahresbeginn)
lag mit +7,7 % deutlich iber dem Vorjahreswert von -6,0 %. Der im Vorjahreslagebericht prognosti-
zierte Wert von +7,0 % wurde insbesondere aufgrund des verbesserten Betriebsergebnisses vor Be-
wertung Uiberschritten.

Die Cost-Income-Ratio konnte mit einem Verhéltnis von 63,2 % unter das Vorjahresniveau (65,2 %)
gefiihrt werden und fiel deutlich positiver aus als der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert von
67,2 %. MaRgeblich fiir die Verbesserung im Vergleich zum Planwert war im Wesentlichen der héhere
Zinsiiberschuss.

Im Geschéftsjahr hat sich der Zinsliberschuss deutlich besser entwickelt als erwartet. Er betrug
19,9 Mio. EUR und erholte sich damit im Vergleich zum Vorjahresniveau. Die Ubersteigung des Plan-
werts ist insbesondere auf das weiter gestiegene Zinsniveau im Jahr 2023 zuriickzufiihren.

Der Provisionsiiberschuss stieg um 4,1 % auf 10,1 Mio. EUR und verfehlte damit den erwarteten An-
stieg um 7,9 %. Er lag aber insbesondere aufgrund gestiegener Ertrdge aus dem Giroverkehr und der
Vermittlung von Immobilien deutlich {iber dem Vorjahreswert. Insbesondere im Bereich der Provisio-
nen aus der Vermittlung von Bauspar- und Versicherungsvertrdgen sowie von Konsumentenkrediten
lagen die Ertrdge jedoch unter unseren Planungen.

Des Weiteren konnte der Anstieg des Personalaufwandes unter der erwarteten Erh6hung gehalten wer-
den und belastet die Ertragslage mit 11,6 Mio. EUR. Die Tarifsteigerungen wirkten kostenerhéhend,
Kostenreduzierungen ergaben sich im Wesentlichen durch geringere variable Vergiitungszahlungen.

Die Sachaufwendungen erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr spiirbar auf 7,4 Mio. EUR. Hier verlief
die Entwicklung negativer als geplant. Im Vergleich zum Vorjahr ergaben sich Belastungen unter ande-
rem durch héhere Aufwendungen fiir Dienstleistungen Dritter sowie Rechts- und Beratungskosten, ins-
besondere verminderte Abschreibungen und Aufwendungen fiir eigene Grundstiicke und Gebaude so-
wie fir Pflichtbeitrage sorgten fur Entlastungen.

Der Saldo aus Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen (Bewertung
und Risikovorsorge) betrug -5,1 Mio. EUR (Vorjahr -9,2 Mio. EUR). Wahrend fiir das Kreditgeschaft ein
im Vergleich zum Vorjahr hoherer Bewertungsaufwand notwendig war, zeigte sich das Bewertungser-
gebnis aus den Wertpapieranlagen deutlich verbessert und konnte den negativen Vorjahreswert teil-
weise wieder aufholen.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaR3 8 340g HGB wurde um 2,7 Mio. EUR aufgestockt.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs, des politischen und gesamtwirtschaftlichen Um-
felds sowie der verdnderten Zinssituation ist die Entwicklung der ordentlichen Ertragslage im Jahr
2023 als zufriedenstellend zu beurteilen.

Die gemdR 8§ 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2023 0,06 %.

2.6. Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen sowie der Zinsentwick-
lung bewerten wir die Geschéaftsentwicklung als zufriedenstellend. Der Zinsiiberschuss konnte deutlich
Uber den geplanten Wert gesteigert werden, demgegeniiber entwickelte sich der Provisionsiiberschuss
schwécher als erwartet. Zusammen mit den Verwaltungsaufwendungen, welcher im Rahmen geplanten
GroRen gehalten werden konnte, zeigten sich sowohl das Betriebsergebnis vor Bewertung als auch die
Cost-Income-Ratio besser als geplant. Zusammengenommen mit dem leicht positiven Ergebnis aus Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen konnte die prognostizierte Stér-
kung unseres wirtschaftlichen Eigenkapitals erreicht werden. Die Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern
Ubertraf im Ergebnis unseren Planwert.

3. Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023
haben sich nicht ergeben.
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4. Risikobericht
4.1. Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit auf Basis der eigenen Sub-
stanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelmaRigen Be-
rechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative Per-
spektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stresstests, und es erfolgt eine prozessuale Ver-
kniipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Erstmals zum
31. Mérz 2023 wurden damit fristgerecht die Anforderungen der am 24. Mai 2018 verdffentlichten auf-
sichtlichen Leitlinien an bankinterne Risikotragfahigkeitskonzepte umgesetzt.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fiir jede wesentliche Geschéftstdtigkeit sowie
die MalBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der Risi-
kosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitdten sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren We-
sentlichkeit beurteilen zu kénnen. Zudem werden regelmafRig quantitative und qualitative Analysen zur
Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt
durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen Per-
spektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenausfallrisiken Kundengeschaft
Eigengeschaft
Marktpreisrisiken Zinsanderungsrisiko
Spreadrisiko
Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Liguiditatsrisiken Refinanzierungskostenrisiko
Operationelle Risiken

Fir die friihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoarteniibergreifenden Effek-
ten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewdhrleistung des
Glaubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2023 ein konomisches Risikode-
ckungspotenzial von 150,8 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 110,0 Mio. EUR wurde
auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der Risiken
ermoglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten gegeniiber-
gestellt. Die bereitgestellten Limite reichten sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um
die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken das Kon-
fidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Die
Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads,
und Aktien risikomindernde Diversifikationseffekte.

Das auf der Grundlage des Gesamtlimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2023
wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Limitauslastung
Mio. EUR Mio. EUR %
Adressenrisiko Kundengeschift 18,1 12,5 69,1
Eigengeschaft 14,2 5,1 35,7
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko 18,4 10,4 56,3
Spreadrisiko 12,5 9,3 74,5
Aktienrisiko 8,1 1,4 17,1
Immobilienrisiko 16,9 10,9 64,7
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 11,1 6,6 59,8
Operationelles Risiko 5,9 5,2 88,6
Freier Risikopuffer 5,0 0,0 0,0
Risikotragfahigkeitslimit/Gesamtrisiko 110,0 61,4 55,8
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Die zustdndigen Bereiche steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Regelun-
gen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung der Spar-
kasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2028. Um einen Ka-
pitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu konnen, wurden Annahmen tber die kiinftige Ergebnisentwick-
lung fiir das Planszenario sowie fiir ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu bertlicksichtigen. Relevante Steuerungsgrof3en sind die
Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die kombi-
nierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforderungen hinsicht-
lich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze.

Fir den betrachteten Zeitraum von 5 Jahren kénnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario
vollstandig erfiillt werden. Gleiches giltim Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in dem jedoch
nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse ist an 4 Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus
resultierenden Kreditderivate werden sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch des Si-
cherungsgebers gehalten. Dabei handelt es sich um in emittierte Credit Linked Notes eingebettete Cre-
dit Default Swaps.

Stresstests werden erganzend zur Risikotragfahigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung auBerge-
wohnlicher aber plausibel méglicher Ereignisse {iber Szenario- und Sensitivitdtsanalysen. Als Ergebnis
dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei Eintritt der betrachteten Szenarien die Risikotragfa-
higkeit gegeben ist.

Die turnusmdRige Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht. Die Be-
richte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen
Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaR-
nahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich tiber die Risikosituation
informiert. Neben der turnusméf3igen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen eine Ad-
hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfihigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und
Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der
Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
Uiberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt unter anderem die Methodenaus-
wahl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errich-
tung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet
das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung
der Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten.
Es unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung
der Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustdn-
dige Risikocontrolling-Funktion wird durch Mitarbeitende des Bereichs Unternehmenssteuerung und
Kreditanalyse wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter dieses Be-
reichs. Unterstellt ist er dem Uberwachungsvorstand.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der fiir die
Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender Kontrollen hin. Fer-
ner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen Regelungen und Vorgaben zu
unterstiitzen und zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhdngig die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Beson-
deren sowie die OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitdten und Prozesse. Sie ist dem Vorstand
unmittelbar unterstellt und ihm gegeniber berichtspflichtig.
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Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Verdnderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

4.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
4.2.1. Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position verstan-
den, der durch eine Bonitatsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist.
Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die Boni-
tatseinstufung (Rating) des Schuldners verdandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Léanderrisiko auch das politische Risiko, z. B.
aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdtsveranderung ei-
nes Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschdft. Der Schuldner kann ein aus-
landischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und somit
in einem anderen Rechtsraum hat.

4.2.1.1. Adressenrisiken im Kundengeschift

Das Adressenrisiko im Kundengeschiaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen dro-
henden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von Eventualverbindlichkei-
ten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicherheiten
teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite nicht ausreichen oder
Uberhaupt nicht beitragen konnen (Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschift ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatsein-
stufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers d@ndert und damit ein méglicherweise hoherer Spread gegen-
Uber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

- regelmaRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis aktu-
eller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in Kom-
bination mit bonitdtsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdtsabhdangigen Kompetenzen

- Interne, bonitdtsabhdngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRRkreditgren-
zen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfo-
lio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze liberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

- regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von signifi-
kanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaRnahmen eingeleitet wer-
den kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder Sa-
nierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die Risikotragfdhigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risikokonzentrationen mit-
tels Kreditbaskettransaktionen

- Kreditportfolioiberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting
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Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei groBe Gruppen: Das Firmenkunden-/ Kommu-
nalkreditgeschéft und das Privatkundenkreditgeschaft.

Buchwerte*
Kreditgeschift der 31.12.2023 [ 31.12.2022
Sparkasse Mio. EUR 2022
Mio. EUR
Privatkunden 499,0 507,8
gewerbliche Kunden 409,8 391,3
offentliche Hand 44,9 40,8
Gesamt 953,7 940,0

Tabelle: Kreditgeschéft der Sparkasse
*nach Abzug von Einzelwertberichtigungen und Vorsorgereserven sowie inkl. offene Zusagen, Avale
und Auszahlungsverpflichtungen, bei Darlehen an die 6ffentliche Hand erfolgt kein Blankoausweis

Zum 31. Dezember 2023 wurden etwa 43,0 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unter-
nehmen und wirtschaftlich selbststiandige Privatpersonen vergeben, 52,3 % an wirtschaftlich unselbst-
stéandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im gewerblichen Kreditgeschaft der Sparkasse wi-
der. Schwerpunktbereiche bilden mit 34,3 % Ausleihungen an Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes sowie mit 38,0 % Ausleihungen an Dienstleistungsunternehmen.

Die GréRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschifts. 48,3 % des Ge-
samtkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 499 TEUR. 16,1 %
des Gesamtkreditvolumens betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr als
7,5 Mio. EUR.

Die Kreditrisikostrategie ist sowohl fiir das Neu- als auch fiir das Bestandsgeschéft ausgerichtet auf Kre-
ditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Zum 31. Dezember 2023
ergibt sich im Kundengeschaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % |Volumenin %
1 bis 10 91,5 94,0
11 bis 15 4,9 3,9
16 bis 18 2,0 1,5
Ungeratet 1,6 0,6

Das Landerrisiko ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2023 0,7 % des Gesamtkreditvolu-
mens.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in folgenden Bereichen:

- Volumenskonzentrationen in den Branchen Verarbeitendes Gewerbe (insbesondere Metallbe-
und -verarbeitung; Zulieferbetriebe Automobil- und Elektroindustrie, Heizungs- und Armaturen-
technik) sowie Gesundheit und Soziales

- Konzentration im Bereich der regionalen, im Kreis Olpe gelegenen grundpfandrechtlichen Si-
cherheiten

Insgesamtist unser Kreditportfolio sowohl nach GréRRenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diver-
sifiziert.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse 15 Einzelkreditnehmer mit einem Kre-
ditvolumen von insgesamt 22,3 Mio. EUR in die Sparkassen-Kreditbaskets (iiber die Emission von Ori-
ginatoren-Credit Linked Notes) eingebracht.
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RisikovorsorgemalBnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prii-
fung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es vo-
raussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den ver-
traglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovorsorge-
malinahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksich-
tigt. Fiur latente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der
Vorstand wird vierteljéhrlich tGber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Ein-
haltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaRnahmen fiir Einzelrisiken schrift-

lich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand " .. Endbestand

Risikovorsorge | per01.01.2023 | Zufihrung | Aufldsung | Verbrauch | . 3, 15 5973
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-
berichtigungen 7.899 3.748 593 960 10.094
Riickstellungen 221 423 206 121 317
Pauschalwert-
berichtigungen 1.520 189 1.709
Pauschale Riick-
stellungen 556 89 19 627
Gesamt 10.196 4.449 818 1.081 12.747

Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jahresabschluss er-
lautert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2023 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung aufgrund
weniger Einzelfdlle.

4.2.1.2.Adressenrisiken im Eigengeschaft

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschédft umfassen die Gefahr eines Verlustes, welcher einerseits
aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten
(Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die
Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners @ndert und damit ein mdglicherweise hoherer Spread
gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt
sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfiillungsrisiko.
Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall
von den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente.
Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wertverdanderung aufgrund von Bonitatsverschlechterung
oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie durch Vorgaben in den Anlagerichtlinien der Wertpapierspezialfonds.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- Beschrdankung der Investitionen der Spezialfonds auf maximale Anlagevolumina

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie ggdfs. ergdnzender eigener Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"
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Die Wertpapiere umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 411,3 Mio. EUR. Wesentliche Positionen
sind dabei die Wertpapierspezialfonds mit einem Buchwert von 389,1 Mio. EUR.

Fiir die einzelnen, in den Wertpapierspezialfonds gehaltenen Wertpapiere liegen tiberwiegend Emitten-
ten- bzw. Emissionsratings vor; die Anlagerichtlinien enthalten Vorgaben, dass nahezu ausschlief3lich in
Wertpapiere des Investmentgrade-Bereichs investiert werden darf.

Hinsichtlich der Anlagelander erfolgt eine starke Diversifikation. Der Anteil der Lénder im Investment
Grade Bereich liegt bei mindestens 86,9 %. Insgesamt verteilt sich das Eigengeschift auf 101 Lander,
wovon 82 Ldnder ein Anlagevolumen < 1 % aufweisen. Der groRte Anteil entfdllt auf die Bundesrepublik
Deutschland mit 42,2 % bzw. 163,8 Mio. EUR. Bei der vorgenannten Verteilung auf die Anlagelander
wurden Fondsanlagen innerhalb der Spezialfonds dem Sitzland der jeweiligen KVG zugeordnet
(87,3 Mio. EUR). Davon entfallen 69,6 Mio. EUR auf die Bundesrepublik Deutschland.

Konzentrationen kénnen grundsatzlich hinsichtlich der Biindelung bei Geschaften mit der Helaba beste-
hen. Diese Biindelung ergibt sich als Folge der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu bertick-
sichtigen sind dabei auch der Haftungsverbund sowie unsere Beteiligungen, von denen der wesentliche
Teil mittelbar auf Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.

4.2.2. Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, wel-
cher sich aus der Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beriicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fuir Spezialfonds. Der
Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unterstiitzen.

4.2.2.1.Zinsanderungsrisiko

Das Zinsdnderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auBerbi-
lanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung der risikolosen Zinskurve ergibt. In einer periodi-
schen Sicht bzw. in der normativen Perspektive konnen sich Verdanderungen im Zinsiiberschuss, im Be-
wertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Verdanderung einer Drohverlustriickstellung im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemafs IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen
im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspek-
tive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zins-
szenarien mittels der IT-Anwendung ,Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“, Betrachtung des lau-
fenden Geschéftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung der Auswirkungen auf das
handelsrechtliche Ergebnis

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,MPR*

- Steuerung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis einer modernen historischen Si-
mulation der Marktzinsanderungen: Die negative Abweichung der Performance innerhalb der
nachsten 90 Tage (Haltedauer) wird mit einem Konfidenzniveau von 99,0 % berechnet. Zur Beur-
teilung des Zinsanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an der Benchmark 1x gleitend
10 Jahre und 2x gleitend 10 Jahre-3 Monate. Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steue-
rungsmalRnahmen auf und dienen als zusétzliche Information fiir zu tatigende Neuanlagen, Ver-
kdufe bzw. Absicherungen (u. a. durch Swapgeschafte)

- Ermittlung des Zinsrisikokoeffizienten und des Frithwarnindikators gemal} § 25a Abs. 2 KWG auf
Basis des BaFin-Rundschreibens 6/2019 vom 6. August 2019

- RegelmdRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung ge-
maR IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wdre

- Beriicksichtigung von Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Steuerung von Zins@nderungsrisiken wurden Instrumente in Form von langfristigen Refinanzierun-
gen eingesetzt.
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Die Auswirkungen eines Zinsschocks um + bzw. - 200 Basispunkte auf den Barwert der zinstragenden
Geschdfte des Anlagebuchs stellen sich zum 31. Dezember 2023 wie folgt dar:

Zinsdnderungsrisiken
. Zinsschock
Wahrung (+200 / -200 BP)
Vermogensriickgang| Vermdgenszuwachs
TEUR -13.936,9 +16.152,2
in%
der Eigenmittel -11,53 +13,37

Konzentrationen bestehen bei den Zinsanderungsrisiken in folgenden Bereichen:

- Cashflow-Passiviiberhdnge oberhalb des definierten Schwellenwerts insbesondere in den Lauf-
zeitbdndern tiber 10 Jahre

Der weitere Zinsanstieg fiihrte zu deutlich gesunkenen Bar- und Marktwerten zinstragender Geschéfte,
die in die Bewertung des Zinsbuchs gemafl3 IDW RS BFA 3 n. F. eingehen. Weitere Zinsanstiege erh6hen
das Risiko eines Verpflichtungsiiberschusses und damit das Risiko zur Bildung einer Drohverlustriick-
stellung in kiinftigen Jahresabschliissen.

4.2.2.2.Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aul3erbilanziel-
len Position, welcher sich aus der Veranderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei
wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread ist unab-
hdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung
wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzins-
lichen Positionen auf Basis einer Szenarioanalyse

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der IT-Anwendung ,MPR*“

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

4.2.2.3.Aktienrisiko

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem
Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dartiber hinaus das Risiko, dass Dividendener-
trdge nichtin der erwarteten Hohe erzielt werden kdnnen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien
auf Basis einer Szenarioanalyse

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der IT-Anwendung ,,MPR*

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Aktien werden ausschlieBlich in den Spezialfonds gehalten. Die Spezialfonds werden unter anderem
durch festgelegte Fondspreisuntergrenzen gesteuert, die sich aus dem zur Verfligung gestellten Risi-
kokapital ableiten. Das Risikokapital wird vor dem Hintergrund der Risikotragfdhigkeit festgelegt und
Uberwacht.
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4.2.2.4.Immobilienrisiko

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen
oder auRerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus Immobilien
ergibt. Hier werden sowohl eigengenutzte Immobilien als auch Immobilieninvestitionen betrachtet.

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dariiber hinaus das Mietertragsrisiko aus
eigenen, fremdgenutzten Immobilien.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Ebene: Ermittlung des Immobilienrisikos mit einem Bench-
markportfolio-Ansatz mithilfe des Property-Return-Modells

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der IT-Anwendung ,,caballito”

Immobilieninvestitionen bestehen zum Geschéftsjahresende im Wesentlichen in Immobilienfonds, die
in unseren Spezialfonds enthalten sind. Besondere Risiken sind aus den Anlagen derzeit nicht erkenn-
bar.

4.2.3. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfadhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditdtsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Die-
ses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den
Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden
kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten {iber der in der
Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads sowie
aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der negativen Veran-
derung des Liquiditdtsbeitrages aufgrund von marktbedingten Spreadschwankungen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in Form hé-
herer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestanden und der Zinsent-
wicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsanderungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung der Liquiditdtsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der LCR

- RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der NSFR

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- RegelmaRige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditatspla-
nung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt wer-
den

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,RKR*

- RegelmaRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des An-
teils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung
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UnplanmédRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von Ge-
schéftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-
muliert wird. An liquiditdatsmaRig engen Markten ist die Sparkasse nicht investiert.

Im Risikofall betragt die Survival Period der Sparkasse zum Bilanzstichtag mehr als 12 Monate.

Konzentrationen bestehen bei dem Liquiditatsrisiko grundsatzlich aufgrund eines hohen Bestandes an
taglich félligen Kundeneinlagen (Grof3einlagen).

Die Zahlungsféhigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.4. Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die in
Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder in Folge externer Einfliisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen
Schétzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien*

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfdlle in einer Schadensfalldaten-
bank

- Periodische Risikotragfdahigkeit: Messung operationeller Risiken mit der Methode , OpRisk-
Schatzverfahren® auf der Grundlage von eingetretenen Schadensfallen

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung ,,OpRisk-Schatz-
verfahren*

- Erstellung von Notfallplanen

4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt (iber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemiR § 25a KWG. Mit den eingerichteten Risi-
kosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risiken friihzeitig identifiziert und
gesteuert sowie relevante Informationen an die zustdndigen Entscheidungstrager weitergeleitet wer-
den.

In 2023 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite. Die Verteilung des
Marktpreisrisikolimits auf die einzelnen Risikokategorien wurde im 4.Quartal 2024 an deren Risikobe-
deutung angepasst, das Marktpreisrisikolimit insgesamt blieb dabei unverdandert. Das Risikotragfdhig-
keitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 55,8 % ausgelastet. Die Mindestanfor-
derungen an die Einhaltung aufsichtlicher Kenngré3en der normativen Perspektive der Risikotragféhig-
keit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Berlicksichtigung adverser Entwicklungen voll-
standig erfiillt. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stress-
tests zeigen, dass auch auRergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial
abgedeckt werden kénnen.

Bestandsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrdachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der
kiinftigen Entwicklung bestehen durch die Regulatorik, in weiteren starken Zinsanstiegen (u. a. Drohver-
lustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3) sowie fiir den Fall sich einer weiter eintriibenden Konjunktur.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbandes teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich.
Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklungen
beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Monitoringstufen (grun, gelb,
rot, dunkelrot) zugeordnet. Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe ,,griin“ zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage unter Wiirdigung und Abschirmung aller Risiken als ausge-
wogen.
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5. Chancen- und Prognosebericht
5.1. Chancenbericht

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, unter anderem begleitet
durch wieder anziehende Investitionen der Industrie sowie vermehrte Bautatigkeiten. Auch aus innova-
tiven Vertriebsansatzen erwarten wir Chancen. Dariliber hinaus sehen wir durch die fortlaufende Arbeits-
teilung mit unseren Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation die Méglichkeit, dem Wettbe-
werbs- und Rentabilitdtsdruck zu begegnen.

5.2. Prognosebericht
5.2.1. Rahmenbedingungen

Ausblick 2024

Die geopolitischen Aussichten fiir das Jahr 2024 sind erneut von groRer Unsicherheit gepragt. Der
Krieg in der Ukraine dauert an, ebenso im Nahen Osten, dazu kommen die Angriffe auf die internatio-
nale Schifffahrt im Roten Meer. In 76 Landern, die fiir mehr als die Halfte der Weltbevélkerung stehen,
finden im Jahr 2024 Wahlen statt. Als gréf3te Volkswirtschaft der Welt kommt der Prasidentschaftswahl
in den USA eine besondere Bedeutung zu, auch an den internationalen Kapitalmarkten.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet mit einem ahnlichen Wachstum der Weltwirtschaft wie
im vergangenen Jahr. Die Organisation hatihre Prognose fiir die Weltproduktion (BIP) um 0,2 %-Punkte
auf 3,1 % angehoben und erwartet einen Anstieg des Welthandels um 3,3 % (2023: +0,4 %). Im Folge-
jahr erwartet der IWF eine BIP-Wachstumsrate von 3,2 % und eine weitere Zunahme des Welthandels
um 3,6 %.

Fiir Deutschland fallen die Prognosen weniger gut aus. Die groRen deutschen Wirtschaftsforschungsin-
stitute hatten in ihren jingsten Prognosen von Dezember 2023 eine Zunahme des Bruttoinlandspro-
dukts um +0,5 % bis +0,9 % im Jahr 2024 und um 1,0 % bis 1,4 % im Jahr 2025 erwartet. Die Bundes-
regierung hat ihre Wachstumsprognose fiir das Jahr 2024 gegentiber ihrer Herbstprognose deutlich re-
duziert auf nunmehr 0,2 % fir das laufende und 1,0 % fiir das kommende Jahr.

Die instabile geopolitische Lage hat nicht nur negative Auswirkungen auf die AuBenwirtschaft, sondern
durch die Verunsicherung der Verbraucher ebenso auf den inlandischen Konsum und die langfristigen
Investitionsentscheidungen von Unternehmen. Belastend wirken weiterhin die Auswirkungen der vo-
rangegangenen geldpolitischen Straffung, die Unternehmensinvestitionen verteuern und in besonde-
rem Mal3e den Immobilienmarkt stark belasten. Auch der extreme Anstieg der Verbraucherpreise in den
vergangenen Jahren dirfte das Konsumverhalten zundchst noch negativ beeinflussen.

Positiv fiir die Konjunktur im Jahr 2024 ist zu vermerken, dass sich die Energiepreise wieder etwas nor-
malisiert haben. Auch die Beschaffungssituation in der Industrie hat sich deutlich entspannt. Allerdings
drohen hier aufgrund der verschlechterten Sicherheitslage auf dem Seeweg erneut Schwierigkeiten. Fiir
die exportstarke deutsche Wirtschaft wiirde sich zudem die — beispielweise vom IWF - prognostizierte
Belebung des Welthandels positiv auswirken. Im Inland dirften sich der Anstieg der Tariflohne und im
Zeitverlauf die nachlassende Inflation positiv auf den privaten Konsum auswirken.

Vor diesem Hintergrund entwickelte sich der ifo-Geschéftsklimaindex nach einer gewissen Stabilisie-
rung im Herbst 2023 zu Jahresbeginn 2024 nur schwach. Wéahrend die Dienstleistungsunternehmen
sich mehrheitlich eher positiv zu ihrer aktuellen Geschaftslage duRerten, beurteilten die Unternehmen
aller anderen Sektoren sowohl ihre aktuelle Lage wie auch die Aussichten negativ. Die Erwartungen im
Bausektor sind im Februar 2024 auf den niedrigsten Stand seit 1991 gesunken.

Die Auftragslage im Verarbeitenden Gewerbe zeigt ein gemischtes Bild. Wie das Statistische Bundesamt
mitteilt, lagen die Auftragseingdange im Gesamtjahr 2023 5,9 % niedriger als im Vorjahr. Dennoch befin-
det sich der Auftragsbestand auf einem hohen Niveau und die Unternehmen verfligen immer noch tber
ein Auftragspolster von mehr als einem halben Jahr (7 Monate).
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Die riicklaufige Zahl der Baugenehmigungen und weitere Faktoren sprechen dafiir, dass die Bauindust-
rie im Jahr 2024 einen weiteren Riickgang verzeichnen wird. Die groBen Wirtschaftsforschungsinstitute
prognostizieren einen Riickgang der realen Bauinvestitionen um -0,6 % bis -2,5 %. Die Aussichten in
den einzelnen Baubereichen fallen dabei recht unterschiedlich aus. Wahrend es beim Wohnungsbau
erste Anzeichen fiir ein Erreichen der Talsohle gibt, bleibt die Lage im Bereich der Gewerbe- und insbe-
sondere der Biiroimmobilien schwierig.

Die Verbraucher schauen zu Jahresbeginn skeptisch in die Zukunft. Das GfK-Konsumklima, das kurzzei-
tig zum Jahresende 2023 eine leichte Erholung verzeichnete, ist erneut gesunken, und zwar um
4,3 Punkte auf -29,7. Laut der GfK-Umfrage in der ersten Januarhalfte sind die Verbraucher sowohl pes-
simistischer hinsichtlich der Entwicklung ihrer Einkommenssituation als auch in Bezug auf die allge-
meine Konjunkturlage. Infolgedessen neigen sie vermehrt dazu, zu sparen, und z6gern bei gréBeren
Anschaffungen.

Die schwierige Konjunkturlage schlédgt sich bislang lediglich teilweise in einer steigenden Arbeitslosig-
keit bzw. einer rticklaufigen Nachfrage nach Arbeitskraften nieder. Auch im Jahr 2024 diirfte der deut-
sche Arbeitsmarkt vergleichsweise stabil bleiben. Fiir das Gesamtjahr 2024 erwarten die groRen deut-
schen Wirtschaftsforschungsinstitute mehrheitlich einen leichten Anstieg der Arbeitslosenquote auf
5,8 % bis 5,9 % und eine weitere Zunahme der Zahl der Erwerbstatigen auf Gber 46 Millionen (+0,1 %
bis +0,2 %).

Nach den auBergewdhnlichen Anstiegen der Inflationsrate in Deutschland in 2022 (+6,9 %) und 2023
(+5,9 %) lassen die aktuellen Daten zur Preisentwicklung erwarten, dass der Hohepunkt der Inflation
Uberschritten ist. Den Prognosen der groBen Wirtschaftsforschungsinstitute zufolge wird der Anstieg
der Verbraucherpreise in Deutschland 2024 mit +2,2 % bis +3,0 % nur etwa halb so hoch ausfallen wie
im Vorjahr und im Folgejahr mit +1,8 % bis +2,3 % wieder weitgehend der 2 %-EZB-Zielmarke entspre-
chen.

Der Anstieg der Unternehmensinsolvenzen wird sich im laufenden Jahr voraussichtlich weiter fortset-
zen. Der IWH-Insolvenztrend blieb zu Jahresbeginn auf hohem Niveau: 40 % (iber dem Wert vor einem
Jahr und 20 % tiber dem Wert der Vor-Corona-Jahre 2016 bis 2019. Neben dem schwierigen gesamt-
wirtschaftlichen Umfeld diirften die Staatshilfen wahrend der Corona-Pandemie dafiir ursdchlich sein,
die zundchst viele Insolvenzen verhindert hatten. Nachdem der Insolvenztrend im Baugewerbe bereits
im vergangenen Jahr klar aufwartsgerichtet war und die Entwicklung der Baugenehmigungen als Kon-
junkturindikator auf eine weitere Verschlechterung der Baukonjunktur hinweist, ist ein weiterer Anstieg
in diesem Wirtschaftsbereich wahrscheinlich.

Die siidwestfdlischen Betriebe sind bezliglich der zuklinftigen Entwicklung mehrheitlich pessimistisch.
Lediglich 12 Prozent erwarten eine Besserung, wohingegen 39 Prozent von schlechteren Geschéften
ausgehen. Der Erwartungsindikator stiirzt demnach von bereits schwachen -3 Punkten auf -27 ab. Mit
dem parallelen Einbruch der aktuellen Geschiaftslage verdichten sich somit die Anzeichen einer langer-
fristigen konjunkturellen Abwartsbewegung.

Auch zu Jahresbeginn 2024 bleiben alle Einschatzungen zu den wirtschaftlichen Aussichten mit einer
hohen Unsicherheit behaftet. Risiken bestehen insbesondere bzgl. des weiteren Verlaufs des Krieges in
der Ukraine und im Nahen Osten und dem Ausgang wichtiger Wahlen in diesem Jahr. Zudem ist es noch
ungewiss, ob die Inflation wirklich nachhaltig auf ein stabilitdtskonformes Niveau sinkt und im Zuge des-
sen, die Frage, wann die EZB die erneute geldpolitische Wende vollziehen wird. Der kiinftige Zinsverlauf
istwiederum ein wichtiger Faktor fiir die weitere Entwicklung am Immobilienmarkt. Dartber hinaus steht
die deutsche Wirtschaft unverdndert vor strukturellen Herausforderungen. Der Fachkrdftemangel in der
deutschen Wirtschaft hat sich unverdndert ausgeweitet, die Lieferketten sind weiterhin fragil und die
Zukunft insbesondere energieintensiver Industrien in Deutschland ist vor dem Hintergrund der Klima-
krise ungewiss.

Nachdem die Notenbanken in 2023 weltweit zundchst ihren restriktiven Kurs fortgefiihrt hatten und in
den vergangenen Monaten das Leitzinsniveau stabil gehalten haben, deuten sich nunmehr erste Ten-
denzen fiir Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2024 an.

Im bisherigen Jahr 2024 haben sich die Zinsen am Geldmarkt wenig verandert. Am Kapitalmarkt war bei
den zehnjahrigen Bundesanleihen ein Anstieg der Renditen festzustellen: Diese lagen zum Jahresbe-
ginn bei 2,10% und stiegen bis zum Tag der Aufstellung dieses Lageberichts auf 2,47 %.

21



Die Deutsche Bundesbank geht davon aus, dass sich der Anstieg der Margen im Einlagen- und Kreditge-
schéft der deutschen Kreditinstitute so nicht fortsetzen wird. Es ist demnach zu erwarten, dass der zu-
nehmende Wettbewerb im Einlagengeschift, das schwache Kreditneugeschift sowie eine Zunahme von
Kreditausfdllen die Ertragslage der nachsten Jahre belasten werden. Dariiber hinaus geht die Bundes-
bank von steigenden Verwaltungsaufwendungen durch notwendige Investitionen (u. a. zur Verhinde-
rung von Cyberkriminalitdt und zur verstarkten Digitalisierung) aus.

Fir das stark zinsabhdngige Geschdftsmodell der Sparkassen wird im laufenden Jahr aufgrund der Er-
wartung sinkender Marktzinsen mit leicht riickldufigen Zinsliberschiissen gerechnet. Gleichzeitig wer-
den die Verwaltungsaufwendungen durch das Inkrafttreten des letzten Tarifabschlusses sowie der wei-
terhin hohen Inflation erneut ansteigen, wenn auch nicht so stark wie im Jahr 2023. Die Kreditnachfrage
wird voraussichtlich weiter verhalten ausfallen, wahrend auf der Einlagenseite weitere Umschichtungen
von den Sichteinlagen hin zu Termingeldern und Eigenemissionen zu erwarten sind.

Eine Einschatzung zur Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschéft unterliegt den gleichen Unsi-
cherheiten wie die Prognose zur Wirtschaftsentwicklung. Vor dem Hintergrund der angespannten wirt-
schaftlichen Gesamtsituation kann es zu einem Anstieg der Risikovorsorge im Kreditgeschaft kommen.

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis unserer Unternehmensplanung dar. Die Planwerte
werden unterjdhrig monatlich mit der prognostizierten Ist-Entwicklung abgeglichen und bei wesentli-
chen Abweichungen spédtestens zur Jahresmitte auf eine Anpassungsnotwendigkeit hin Gberpriift. Da
Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden
Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, ist es moglich, dass die tatsdchlichen kiinftigen Ergeb-
nisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Er-
wartungen Uber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen

5.2.2. Geschiftsentwicklung

Nach unseren Planungen rechnen wir mit einem moderaten Wachstum fiir unser Kundenkreditgeschaft.

Im Einlagengeschift setzt sich der liber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Fiir den Bestand der
Kundeneinlagen erwarten wir fiir das Jahr 2024 einen konstant bleibenden Wert.

In 2024 planen wir mit einer im Vergleich zu 2023 geringfligig steigenden jahresdurchschnittlichen Bi-
lanzsumme in Hohe von 1.241,7 Mio. EUR.

Im Dienstleistungsgeschift gehen wir fiir das Jahr 2024 aufgrund hoher Potenziale im Geschaftsgebiet
von giinstigen Rahmenbedingungen und einer Steigerung der Vermittlungen tber die H6he des abge-
laufenen Geschéftsjahres aus.

5.3. Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten
werden kdnnen.

5.4. Ertrags- und Vermdgenslage

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund eines wieder leicht sinkenden Zinsni-
veaus mit einen um 2,0 % unter dem Zinsiiberschuss 2023 liegenden Zinsiiberschuss.
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Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fiir das ndchste Jahr von einem Anstieg um 8,5 % gegentiiber
dem aktuellen Geschéftsjahr aus.

Trotz unseres konsequenten Kostenmanagements wird der Verwaltungsaufwand nach unserer Planung
um bis zu 3,3 % steigen. Die tendenziell steigenden Personalkosten wollen wir durch ein stringentes
Personalmanagement in Grenzen halten. Die Steuerung der Sachkosten erfolgt durch regelméRige
Uberpriifung der Kostenblécke.

Auf Basis des Sparkassen-Betriebsvergleichs planen wir unter den vorgestellten Annahmen fiir das Jahr
2024 mit einem Betriebsergebnis vor Bewertung von 0,87 % der jahresdurchschnittlichen Bilanz-
summe von rund 1.241,7 Mio. EUR.

Infolge von erwarteten Einlésungserfolgen der in der Vergangenheit wertgeminderten festverzinsli-
chen Wertpapiere unserer Spezialfonds haben wir derzeit ein positives Bewertungsergebnis im Wert-
papiergeschéft von 0,13 % der Durchschnittsbilanzsumme in unserer Planung beriicksichtigt. Das Be-
wertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit groRen Un-
sicherheiten zu prognostizieren. In den Planungen fiir 2024 rechnen wir mit einem Bewertungsaufwand
im Kreditgeschaft von rund 0,15 % der durchschnittlichen Bilanzsumme. Damit wird fiir das Jahr 2024
einim Vergleich zum Jahr 2023 reduziertes Niveau des Bewertungsaufwands im Kreditgeschaft erwar-
tet.

Fiir 2024 erwarten wir eine Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern von 5,6 %. Bei der Cost-Income-Ratio
erwarten wir ein Verhdltnis von 64,5 %.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermoglicht eine Starkung der Eigenmittel.

Aus der Ist-Entwicklung der Ertragslage im ersten Quartal 2024 1asst sich tendenziell ableiten, dass sich
bis zum Jahresende 2024 insbesondere im Bereich der Erfolgskomponenten Zinsiiberschuss, Personal-
aufwand und Provisionsiiberschuss eine ungiinstigere Entwicklung als die zum Planungszeitpunkt er-
wartete ergeben kdnnte. Als Treiber fiir diese Abweichung wirken neben der Entwicklung des Zinsni-
veaus auch Inflations-Nachlaufeffekte sowie die grundsatzlich schwierige Situation auf dem Arbeits-
markt infolge des Fachkrdaftemangels. Insbesondere bei einer konjunkturellen Abschwachung kénnten
sich gleichwohl weitere Belastungen fiir die kiinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben. Des
Weiteren kdnnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft (Vereinheitli-
chung der Einlagensicherung, Basel lll-Regelungen, Meldewesen) weitere Belastungen ergeben, die
sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.

5.5. Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschéftsjahr 2024 1asstinsgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wettbewerbs-
situation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage ist eine weitere Starkung der Eigenmittel gesi-
chert.

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2024 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmen-
bedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen
und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als herausfordernd,
aber aussichtsreich.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern durchgdngig ge-
wahrleistet sind.
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